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1. JOHDANTO

1.1 Tutkimuksen tavoite

Tutkimuksen tavoitteena oli selvittad kotitalouksien rahastosijoittamiseen liittyvia asioita, kuten eri
sijoitusmuotojen omistusta, rahastosijoitusten valintakriteereitd, tyytyvadisyyden tasoa ja erityisesti
rahastosijoittamiseen liittyvien eri asioiden tietoisuuden tasoa. Tutkimus toteutettiin  Finanssialan
Keskusliitossa ensimmaisen kerran.

1.2 Tutkimuksen toteutus ja kohderyhméa

Tutkimuksen kohderyhméan muodostavat mannersuomalaiset 15 — 79 —vuotiaat henkil6t, joilla on
henkildkohtaisia rahastosijoituksia. Asiaa kysyttiin seuraavasti: “Onko sinulla itselldsi tdlld hetkelld
séastettyna tai sijoitettuna varoja johonkin sijoitusrahastoon tai joihinkin sijoitusrahastoihin? Tassa
tarkoitetaan vain suoria sijoitusrahastosijoituksia, ei esimerkiksi erilaisten henki- tai eldkevakuutusten kautta
sijoitusrahastoihin sijoittamista”. Kohderyhmaésté kaytetaan tassa raportissa nimeé rahastosijoittajat.

Nyt tehdyn haastattelututkimuksen aineisto on keratty helmi-maaliskuussa 2010 (3.2. — 6.3.).

Tallgin haastateltiin puhelimitse 423 kohderyhméan kuuluvaa henkildd, jotka oli poimittu valtakunnallisen,
ikd-, sukupuoli- ja aluekiintidintiin perustuvan satunnaisotoksen pohjalta. Kohderyhmén valintaan liittyvié
haastatteluja tehtiin yhteensé 1658.

Tulokset painotettiin vastaamaan 15 — 79 — vuotiaan véeston tarkkaa sukupuoli- ja ik&jakaumaa.

Tutkimusaineiston (n= 423) voidaan sanoa edustavan hyvin suomalaisia rahastosijoittajia. Otoskoko on
tarpeeksi iso, jotta aineistosta voidaan tehdd myds taustaryhmittdisia vertailuja. Kuvioissa esitetyt
vastaajamaérat (n=) tarkoittavat painottamatonta haastattelujen maaréa.

Haastatteluajankohtana taloudellinen epavarmuus on jo hieman vaistynyt, pahimman laman ja taantuman
koetaan ehka jo véistyneen. Télla saattaa olla jonkinnakdisté vaikutusta tuloksiin.

Taman raportin tulosten tarkastelussa on muistettava se, etté tulokset koskevat vain kohderyhmaa eli
kotitalouksien henkilokohtaisia rahastosijoituksia omistavia henkilgitd. Tuloksia ei siis voi yleistaa
koskemaan koko véaestoa.

Tutkimuksen toteutti Finanssialan Keskusliiton toimeksiannosta Otantatutkimus Oy.
Raportin on kirjoittanut toimitusjohtaja Jukka Juvonen Otantatutkimus Oy:sta.

Lisatiedot: johtaja Markku Savikko, Finanssialan Keskusliitto, puh. 020 793 42009.
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2. SIJOITUSRAHASTOT SUOMESSA

Sijoitusrahastomarkkinoiden kehitys

Rahastosijoittaminen lahti Suomessa nousuun 2000-luvun vaihteessa, kun 1990-luvun laman vaikutukset
viimein helpottivat. Sijoitusrahastot muodostuivat niin yksityisille kuin yhteiséillekin tarkeiksi
sijoituskohteiksi. Sijoitusrahastolaki tuli Suomessa voimaan syksylla 1987.

Vuoden 2007 lopulla rahastoihin sijoitettujen padomien arvo oli toistaiseksi suurimmillaan ja tavoitteli 70
miljardin euron rajaa. Vuonna 2008 alkanut rahoitusmarkkinoiden kriisi pudotti pd4domat nopeasti 40
miljardiin. Vuotta 2009 leimasi toipuminen finanssikriisistd. P4domat alkoivat jélleen kohota seké uusien
sijoitusten etta porssikurssien nousun myota. Rahastopdaoma oli vuoden 2009 lopussa 54,3 miljardia euroa.
Mydnteinen kehitys on jatkunut myds vuonna 2010. Maaliskuun lopussa rahastopdédoman arvo oli yhteensa
58,7 miljardia euroa.

Kotimaisten sijoitusrahastojen padgoman kehitys 1992 — 1/2010

Mrd. euroa

o1 06 10 09 19

t t t t t t t t t t t 1
1892 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 1/2010

Kuva 1 Lahde: Suomen Sijoitustutkimus Oy

Rahastopadoman jakautuminen omaisuuslajeittain

Suomalainen rahastopadoman jakautuu eri omaisuuslajien kesken jotakuinkin samalla tavalla kuin
Euroopassa keskiméarin. Suurin osa (35,5 %) rahastojen pddomasta on osakerahastoissa. Seuraavaksi eniten
padomia on korkorahastoissa.
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Kotimaisten sijoitusrahastojen pddaoman jakautuminen omaisuuslajeittain
31.1.2010

Yhdistelmarahastot
12,4 %
(12,7%)

Pitkan koron rahastot
28,7 %
(36,6%)

Osakerahastot
35,5 %

(24,8%)

Lyhyen koron rahastot
Muut rahastot 21,0 %
2,4% (22,8%)
(3,1%)

Suluissa vertailuluku 31.12.2008

Kuva 2 Lahde: Suomen Sijoitustutkimus Oy

Omistajien jakautuminen

Kotitaloudet omistavat rahastopddomasta noin 23 prosenttia (12,3 miljardia euroa). Muu osa pddomasta on
erilaisten yritysten ja yhteis6jen omistuksessa. Kotitalouksien osuutta arvioitaessa on otettava huomioon, etta
sijoitussidonnaisten vakuutusten kautta kotitalouksien hallinnoimien rahastojen arvo on paljon suurempi.
Tilastollisesti ndma rahastosijoitukset nakyvét vakuutusyhtididen omistuksina. Kun kotitalouksien
rahastosijoituksiin lasketaan mukaan vakuutussidonnaiset sijoitukset, nousevat kotitalouksien
rahastosijoitukset 20,4 miljardiin euroon eli 37,4 %.:iin rahastopadomasta.

Rahastoyhti6t ja rahastot

Suomeen on télla hetkelld rekisterdity 29 rahastoyhti6td, joista 24 on Finanssialan Keskusliiton jasenia.
Kotimaisten rahastojen lukumaéara oli vuoden vaihteessa 482.
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3. RAHASTOSIJOITTAJIEN SAASTO- JA SIJOITUSKOHTEET

Sijoitusrahastotutkimuksen mukaan suomalaisista 25 % on rahastosijoittajia eli sellaisia, joilla on
henkilokohtaisia rahastosijoituksia. Erilaisilla kysymyksen asettamisilla tehtyjen muiden tutkimusten
mukaan rahastosijoittajien maaraksi on saatu hieman vajaa 20 %. Nain eri tutkimuksista saatujen tulosten
perusteella rahastosijoittajia voidaan arvioida olevan noin viidennes suomalaisista. lan mukaan tarkasteltuna
rahastosijoittajia 10ytyy kaikista ikdryhmistd. Rahastoihin sdéstaminen yleistyy heti 20 ikdvuoden jalkeen
mutta erityisesti rahastosijoittajina korostuvat 40 — 64 — vuotiaat henkilot.

Lahes kaikilla rahastosijoittajilla on my6s muita sadsto- tai sijoituskohteita, suurimmalla osalla on varoja
pankkitileilld (74 %).

Kuvio 1. Rahastosijoittajien muut saasto- ja sijoituskohteet

1-7. Miss& muissa seuraavissa kohteissa sinulla on séastdjai tai sijoituksia?

% vastaajista (n=423)

Pankkitileilld

Pérssiosakkeissa

Vapaaehtoisissa yksilollisissa
elakevakuutuksissa

Sdasto- ja sijoitushenkivakuutuksissa

Obligaatioissa
tai muissa joukkovelkakirjalainoissa

Jossain muussa muodossa

Ei erityistd kohdetta

Ei missain

%

90 100

Sijoitusrahastoista useimmat omistavat yhdistelmarahastoja (43 %), sen jéalkeen osake- (32 %) ja
korkorahastoja (23 %). Korkorahastoista pitkédn koron rahastot ovat hieman suositumpia kuin lyhyen koron
rahastot (14 % vs. 11 %). Merkille pantavaa on se, ettd joka viides ei osaa sanoa, millaisia sijoitusrahastoja
omistaa.

Yhdistelmérahastoja omistavat muita useammin 30 — 69 — vuotiaat, korkeammin koulutetut, ylemmat
toimihenkil6t, yrittajat / johtavassa asemassa olevat seka suurituloisimmat.

Osakerahastoja omistavat muita useammin miehet, 40 — 49 — vuotiaat, tydssd kéyvat, korkeammin
koulutetut, yrittajat / johtavassa asemassa olevat, Suur-Helsingissa asuvat seka keski- ja suurituloiset.

Korkorahastoja omistavien profiili on kauttaaltaan melko tasainen, muita useammin korostuvat 15 — 49 —
vuotiaat, vdhemman koulutetut ja maalaiskunnissa asuvat.
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Kuviot 2. — 8. Sijoitusrahastojen omistaminen taustaryhmittain

8-11. Millaisia sijoitusrahastoja omistat?

% vastaajista

Yhdistelmérahastoja 5 agha

Osakerahastoja 32 23 —‘

Korkorahastoja (lyhyen tai pitkan) 23
:
- Pitkan koron rahastoja 14 13

- Lyhyen koron rahastoja 11 10
I

Ei osaa sanoalei halua sanoa 20 E' 25

0 0 20 30 40 50 60 70 80 90 100
[EIKAIKKI (n=423) —Naiset (n=205) —Miehet (n=218)|

%

8-11. Millaisia sijoitusrahastoja omistat? (lkd&ryhman mukaan)

% vastaajista

Yhdistelmérahastoja | 43 2% I32 2
.\ ’
Osakerahastoja 32 -
Korkorahastoja (lyhyen tai pitkédn) z{ 51
V77
- Pitkan koron rahastoja 1 I /&ﬂ

- Lyhyen karon rahastoja

Ei osaa sanoalei halua sanoa

%

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
IKaryhma:

CIKAIKKI (n=423) - 15-29 (n=56) ~30-39 (n=63) —40-49 (n=93)

—50-59 (N=82)  —60-69 (N=95) ==70-79 (n=34)
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8-11. Millaisia sijoitusrahastoja omistat? (Koulutuksen mukaan)

% vastaajista

Yhdistelméarahastoja

Osakerahastoja

Korkorahastoja (lyhyen tai pitkan) 23 26
- Pitkan koron rahastoja 14 17

- Lyhyen koron rahastoja 11 9113

Ei osaa sanoalei halua sanoa Pzzs

0 10 20 30 40 50 60 70 80 30 100

%

Koulutus:
CIKAIKKI (n=423) Perus-/ keski-/ ammattikoulu (n=179
—Ylioppilas/ opisto (n=118) =—Korkeakoulu/ yliopisto (n=125)

8-11. Millaisia sijoitusrahastoja omistat? (Ammattiryhmédn mukaan)

% vastaajista

Yhdistelmédrahastoja 43 38639 ‘

Osakerahastoja 31 ’2?
Korkorahastoja (lyhyen tai pitkén) 23 16 20
- Pitkan koron rahastoja 149 1¢lifas:
T

- Lyhyen koron rahastoja 11

Ei osaa sanoalei halua sanoa

%

8

g
1\,

0 20

30 40 50 60 70 80 90 100
Ammattiryhma:

CIKAIKKI (n=423) Tysvaests (n=119) Alempi toimihenkild (n=70)
—Ylempi toimihenkild (n=77) =Johtava asema yrittija (n=81) =Muu (n=72)

34
0 1
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8-11. Millaisia sijoitusrahastoja omistat? (Asuinkuntatyypin mukaan)

% vastaajista

Yhdistelmérahastoja 3 » 41‘ e

-/
Osakerahastoja 32 4 3

Korkorahastoja (lyhyen tai pitkan)

- Pitkan koron rahastoja

- Lyhyen koron rahastoja

Ei osaa sanoalei halua sanoa

%
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
Asuinkunnan tyyppi:

DIKAIKKI (n=423) ==Suur-Helsinki (n=85) ~=Yli 50 000 as. kaupunki (n=120)

Alle 50 000 as. kaupunki (n=128) — Maalaiskunta (n=90)

8-11. Millaisia sijoitusrahastoja omistat? (Talouden vuositulojen mukaan)

% vastaajista

Yhdistelmarahastoja : e | )7: b
Osakerahastoja : 32 : r, ‘
Korkorahastoja (lyhyen tai pitkén) 23
- Pitkéan koron rahastoja 14

- Lyhyen koron rahastoja

Ei osaa sanoalei halua sanoa

%
0 0 20 30 40 5 60 70 80 90 100
Talouden vuositulot:
DIKAIKKI (n=423) —Alle 30 000 eurfv (n=116)
30 001 - 50 000 eur/v (n=127) =Yli 50 000 eur/v (n=137)
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8-11. Millaisia sijoitusrahastoja omistat?

% vastaajista

Yhdistelmérahastoja

Osakerahastoja

Korkorahastoja (lyhyen tai pitkén)

- Pitkan koron rahastoja

- Lyhyen karon rahastoja

Ei osaa sanoalei halua sanoa

%

0 10 20 30 40 &0 60 70 80 90 100
Talla hetkella...
COKAIKKI (n=423) ==Koko-/ osapéivatydssa (n=273)
Eldkkeelld (n=108) —Muu tilanne (n=42)

Rahastosijoittajat ovat sijoittaneet keskiméaéarin 2,9 eri sijoitusrahastoon. Reilulla kolmasosalla on vain yksi
sijoitusrahasto, neljasosalla kaksi eri rahastoa, kolmeen tai neljaén on sijoittanut noin joka kuudes ja samoin
noin joka kuudes on sijoittanut vahintdén viiteen eri rahastoon. Selvésti muita useammin useampiin
rahastoihin ovat sijoittaneet osakerahastoja omistavat, miehet, 50 — 69 — vuotiaat, korkeimmin koulutetut,
yrittdjat ja johtavassa asemassa olevat, Suur-Helsingissa sekd muissa yli 50 000 asukkaan kaupungeissa
asuvat, suurituloisimmat ja elédkkeella olevat.

Kuvio 9. Kuinka moneen eri sijoitusrahastoon on sijoittanut

12-15. Kuinka moneen eri osakerahastoon / lyhyen koron rahastoon / pitkén koron rahastoon /
yhdistelmarahastoon olet saastanyt tai sijoittanut varojasi?

% ko. rahastoihin sijoittaneista Keskiarvo (kpl):
Kuinka moneen eri sijoitusrahastoon sijoittanut 17 |5| 12 | 25 2,9
(Kaikki sijoitusrahaston tyypin maininneet) (n=338) n n

Kuinka moneen YHDISTELMARAHASTOON 5|4| 14 | 25 2,0

(n=182)

Kuinka moneen OSAKERAHASTOON 21 | 9 | 13 | 2 _] 3,3
(n=135) - - - :
Kuinka moneen KORKORAHASTOON . H N | ” 18
(lyhyen/pitkan ko(rogr” : : ’
n= i i ' i

Kuinka moneen PITKAN KORON RAHASTOON |6 ‘4| 8 | 24 1,9

(n=81) . : : :
Kuinka moneen LYHYEN KORON RAHASTOON n 1 1,6
(n=43) - 0 g T

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Kuinka moneen eri rahastoon sijoittanut:
EViiteen tai useampaan D Neljdin COKolmeen

CKahteen EYhteen OIEi osaalei halua sanoa
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4. RAHASTOSIJOITUSTEN VALINTAKRITEERIT JA TIETOLAHTEET

Tarkeimpind syind rahastoihin sijoittamiseen on mainittu pahan paivan varalle (49 %) tai eldkeaikoihin
varautuminen (39 %). Kolmanneksi tarkeimpéna tekijana vaikuttaa tuoton tavoittelu (36 %). Reilu viidennes
sanoi syyksi tulevat hankinnat ja joka kymmenes perinnoksi jattdmisen. Tuoton tavoittelu motiivina korostuu
selvasti osakerahastoja omistavilla.

Selvasti merkittavin tekija sijoitusrahaston valinnalle on ollut pankin tai rahastoyhtion suositus. Sen jalkeen
oleellisina tekijoind vaikuttavat sijoituksen helppo muuttaminen rahaksi sekd tuotto suhteessa riskitasoon.
Selvasti vahemman mainintoja saivat historiallinen tuotto, rahaston tai rahastoyhtién maine seka rahaston
palkkiotaso.

Rahastotietouden ja niiden arvokehityksen tietoldhteind merkittdvimpid ovat oma pankki tai rahastoyhtio
sekd internet yleensd. Jonkin verran tietoa hankitaan sanoma- ja aikakauslehdistd tai rahastoesitteista.
Tietoldhteing alhaiselle tasolle ja&vat teksti-tv, EUFEX:in tai MorningStarin rahastoluokitukset seka
Finanssialan Keskusliiton Rahastoraportti.

Kuviot 10. Rahastosijoittamiseen vaikuttaneet tekijat

16. Mika tai mitka seuraavista tekijoista ovat olleet syyna siihen, ettd olet sadstanyt tai sijoittanut
varojasi sijoitusrahastoihin?

% vastaajista

Pahan péivan varalle 49 o ‘ 5356

Elékeaikoja varten

Tuoton tavoittelu

Tulevia hankintoja varten
(asunto, auto...)

Perinnoksi

Muu
%
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
Omistaa...
COKAIKKI (n=423) ==Qsakerahastoja (n=135)
Korkeorahastoja (n=97) =—Yhdistelmarahastoja (n=182)

10
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Kuviot 11. — 12. Rahastojen valinnan perusteet seka tietolahteet

17. Milla perusteella olet tehnyt sijoitusrahastovalintasi?

% vastaajista

Pankin tai rahastoyhtion suositus 54

Sijoitus on tarvittaessa helppo
muuttaa rahaksi

Tuotto suhteessa riskitasoon

Rahaston historiallinen tuotto 13 11] 167

12 L‘M

Rahastoyhtidn [ rahaston hyva
maine julkisuudessa

Rahaston palkkiotaso

Oma arvio, mielipide, kokemukset,
intuitio / mutu

Muu syy
%
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
Omistaa...
CIKAIKKI (n=423) ==0sgakerahastoja (n=135)
Korkorahastoja (n=87) =——Yhdistelmarahastoja (n=182)
18. Mistéd hankit tai saat tietoja rahastoista tai niiden arvojen kehityksesta?
% vastaajista
Omasta pankista / rahastoyhtidsta 68 61 |?:t} ?‘i
Internetistd yleensa
Sanoma- tai aikakauslehdista
Rahastojen tai rahastoyhtididen
rahastoesitteista
Tekstitv:sta
EUFEX:n tai Morningstarin [ _
rahastoluokituksista
Finanssialan Keskusliiton
Rahastoraportista
Muualta
%
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
Omistaa...

CIKAIKKI (n=423)
Korkorahastoja (n=97)

==0Osakerahastoja (n=135)
Yhdistelmarahastoja (n=182)

11
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5. TYYTYVAISYYS RAHASTOSIJOITUKSIIN

Yleisesti ottaen voi todeta, ettd rahastosijoituksiin ollaan talla hetkelld kohtalaisen tyytyvaisid. Niiden
pidempiaikaiseen tuottoon, padoman sdilymiseen seké tietoon rahaston sijoitustoiminnasta on alle puolet
vahintaankin melko tyytyvaisid, mutta toisaalta tyytymattdmia néihin osa-alueisiin on joka viides. Selvasti
tyytymattomimpia rahastosijoittajat ovat lyhytaikaiseen tuottoon: kolmasosa on tyytyméttémia ja tyytyvéisia
reilu neljannes. Kautta linjan tyytyvéisimpia ovat korkorahastojen omistajat ja tyytyméattomimpia osake- tai
yhdistelmédrahastojen omistajat.

Kuvio 13. Tyytyvéisyys rahastosijoitusten eri osa-alueisiin

19-22. Miten tyytyvainen olet yleisesti ottaen seuraaviin tekijoihin rahastosijoituksiasi koskien?

% vastaajista (1=423) Keskiarvo
Kuinka tyytyvéinen on... . (1-5):
Lyhytaikaiseen tuottoon h 24 35 24 9 |4] 29
Pidempiaikaiseen tuottoon I 39 32 14 5|6 3,3
Sijoitusrahaston p'g'.'_a'om_an tai I o o - 6|6 3.2
arvon sailymiseen
Tietoihin rahaston sijoitustoiminnasta
eli mihin rahaston varat on sijoitettu F 3 o 16 37 3,3
0% 20% 40% 60% 80% 100%
EErittain tyytyvainen (5§) OMelko tyytyvainen (4) CIEi tyytyvainen eika tyytymaton (3)
CIMelko tyytymaton (2) DErittdin tyytymaton (1) OEi osaa sanoa

12
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Kuvio 14. Tyytyvéisyys rahastosijoitusten eri osa-alueisiin rahasto-omistusmuodoittain

19-22. Miten tyytyvainen olet yleisesti ottaen seuraaviin tekijdihin rahastosijoituksiasi koskien?

% vastaajista, jotka omistavat: Osakerahastoja (n=135), Korkorahastoja (n=97), Yhdistelmarahastoja (n=182)  Keskiarvo

Kuinka tyytyvdinen on... (1-5):

Lyhytaikaiseen tuottoon ; : : ;

Omistaa: Osakerahastoja A | 35 | 24 | 13 |3 2,8

Korkorahastoja 29 | 44 | 17 |3b 3,2

Yhdistelmarahastoja 20 | | | 30 | 11 | 5 2,7
Pidempiaikaiseen tuottoon

Omistaa: Osakerahastoja 42 | 29 | 17 |4 |3 3,3

Korkorahastoja 46 | 30 | 9 H 8 %5

Sijoitusrahaston  Yhdistelmarahastoja 4 | 32 | 14 | 7 |3 3.2
padoman tai arvon sailymiseen ' : : j

Omistaa: Osakerahastoja 40 | 32 | 12 | 10 |3 3,2

Korkorahastoja 11 | 34 | 13 {} 5 3,5

Yhdistelmarahastoja 36 | 30 | 20 | i |2 3.1
Tietoihin rahaston sijoitustoiminnasta... '

Omistaa: Osakerahastoja 37 | 29 | 17 |4|2 3.3

Korkorahastoja 42 | 32 | 9 |4| 5 3.4

Yhdistelmarahastoja M | 25 | 16 | 6 |4 3,3

0% 20% 40% 60% a0% 100%
EErittain tyytyvainen (5) @D Melko tyytyvainen (4) OEi tyytyvainen eika tyytymaton (3)
OMelko tyytymaton (2) CDErittain tyytymaton (1) OEi osaa sanoa
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6. TIETOISUUS RAHASTOSIJOITTAMISEEN LIITTYVISTA ASIOISTA

Tutkimuksella haluttiin saada myds selvyytta siihen, miten hyvin rahastosijoittajat tuntevat ja tietavat
rahastosijoittamiseen olennaisesti liittyvid asioita. Tietoisuuden tasoa mitattiin useasta eri ndkékulmasta.

Tuottojen ja voitto-osuuksien verotuksen osalta tietoisuus on melko korkealla tasolla, noin kolme neljasta on
néisté tietoinen. L&hes viidesosa luulee kuitenkin niiden olevan verovapaita.

Kuvio 16. Tietoisuus rahastojen tuoton tai voitto-osuuksien verottamisesta

24. Kun lunastat eli myyt sijoitusrahastosi, niin miten tuolloin sijoitusrahastojen mahdollista tuottoa eli
voittoa verotetaan, kumpi seuraavista vaihtoehdoista on mielestési oikea?
25. Osake- ja yhdistelmarahastoista osa on tuottorahastoja eli niille maksetaan vuosittain voitto-osuutta
esimerkiksi niiden sijoituskohteiden jakamien osinkojen perusteella. Miten téllaista tuottorahaston
rahasto-osuudenomistajille jakamaa vuotuista voitto-osuutta verotetaan?

% vastaajista (n=423)

SIJOITUSRAHASTOJEN TUOTOT:

Tuotot ovat verovapaita

B
Verotetaan paaomatuloveroprosentin mukaan _ ?5-

Ei osaa sanoa j ?‘

OSAKE-'YHDISTELMARAHASTOJEN
VOITTO-OSUUDET:

Voitto-osuudet ovat verovapaita 12 : ; ; ; ;
Verotetaan padaomatuloveroprosentin mukaan _ 71
Ei osaa sanoa 17

%

Padomaverotuloprosentti tunnettiin suuntaa-antavasti. VVain hieman alle puolet tiesi veroprosentin suuruuden
tdsmallisesti. Kolmasosa rahastosijoittajista ei osannut sanoa veroprosentin suuruudesta mitaan.
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Kuvio 17. Tietoisuus pddomatuloveroprosentista

26. Tiedatkd, minka suuruinen padomatuloveroprosentti on télla hetkellad eli montako prosenttia se on?

% vastaajista (n=423)
0 % | ei mitagn | 0 ' ' ;
01-99%
10,0-149% |0
15,0-199% || 1
200-249% | |
250-259% || 1
260-269% []3 . . . : : : : :
27,0-279% |1 | § § § : i | Keskiarvo: 27,1 %
280% [T 6 @ ‘ ‘
281-290% [ ]o | 5 5 :
291-300% [0 |
301-31,0%
31,1-350% |0
35,1-40,0%
Yli 40,0 % ,
Ei osaa sanoa | 34

%

[=]

10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

Rahastoyhtididen perimista palkkioista mainittiin useimmin hallinnointipalkkio (30 %), sen jalkeen
merkintapalkkio (26 %) ja lunastuspalkkio (20 %). Lahes puolet ei osannut mainita mitdan palkkiota
spontaanisti. Vain pieni joukko totesi, ettei mitaan palkkioita peritd. Siten voidaan todeta, etta palkkioiden
tunnettuus on alhaisella tasolla.

Kuvio 18. Tietoisuus sijoitusrahastoyhtididen perimista kuluista ja palkkioista

27. Mita erilaisia kuluja tai palkkioita sijoitusrahastoyhtiot perivat?

% vastaajista (n=423)

Merkintidpalkkio

Hallinnointipalkkio

Lunastuspalkkio

Muut vastaukset
(esim. pankin perimat kulut a-o-tilista)

Ei mitdan

Ei osaa sanoa 44
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Edelleen, kun kysyttiin edellda mainittujen kulujen ja palkkioiden suuruutta, niin tietoisuus jaa todella
alhaiselle tasolle. Palkkiosta riippuen 75 — 82 % ei osannut antaa mitdan vastausta. Keskimaaraisend arviona
merkintépalkkiolle mainittiin 1,4 %, hallinnointipalkkiolle 1,7 % ja lunastuspalkkiolle 2,2 %. Korkorahastoja

omistavat mainitsivat alhaisempia palkkioita kuin muut.

Kuvio 19. Tietoisuus sijoitusrahastoyhtididen perimien palkkioiden suuruudesta

28. Tiedatkd, mink3 suuruinen sijoitusrahastojesi merkintipalkkioprosentti on eli montako prosenttia se suurin
piirtein on sijoitettavasta pddomasta? 29. Tied&tkd, minka suuruinen sijoitusrahastojesi vuotuinen hallinnointi-
ja sdilytyspalkkioprosentti on eli montako prosenttia se suurin piirtein on sijoituksen padomasta?

30. Tieditkd, mink3 suuruinen sijoitusrahastojesi lunastuspalkkioprosentti on eli montako prosenttia se suurin

piirtein on lunastettavan rahaston arvosta?

- _ Keskiarvo
% vastaajista (n=423) (mainituista prosenteista):
Merkintdpalkkioprosentti 75 14%
Vuotuinen hallinnointi- / o 17%
sailytyspalkkioprosentti ’
Lunastuspalkkioprosentti 82 22%
0% 20% 40% 60% 80% 100%

|=20n maininnut prosentin CIEi osaa sanoa |

Kuvio 20. Tietoisuus sijoitusrahastoyhtididen perimien palkkioiden suuruudesta rahasto-omistusmuodoittain
niiden osalta, jotka olivat ko. palkkion maininneet (Huom! Lunastuspalkkion kohdalla keskiarvo muodostuu
korkeammaksi siksi, ettd vastaajajoukosta puuttuvat ne, jotka eivat tienneet, millaisia rahastoja omistavat)

28. Tiedatkd, minka suuruinen sijoitusrahastojesi merkintdpalkkioprosentti on eli montako prosenttia se suurin
piirtein on sijoitettavasta padomasta? 29. Tieditkd, mink3 suuruinen sijoitusrahastojesi vuotuinen hallinnointi-
ja sdilytyspalkkioprosentti on eli montako prosenttia se suurin piirtein on sijoituksen paddomasta?

30. Tiedatkd, mink3 suuruinen sijoitusrahastojesi lunastuspalkkioprosentti on eli montako prosenttia se suurin

piirtein on lunastettavan rahaston arvosta?

Keskiarvot (mainituista prosenteista)

Merkintapalkkioprosentti

Vuotuinen hallinnointi- /
sdilytyspalkkioprosentti

2,2
Lunastuspalkkioprosentti 18 21
18 |
: : : ! %
0 0.5 1 15 2 25 3
Omistaa...
EKAIKKI (n=423) mEOsakerahastoja (n=135)
= Korkorahastoja (n=97) EYhdistelmirahastoja (n=182)
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Kysyttéesséd “kun sijoitusrahasto kertoo, etta sen vuotuinen tuotto on viime vuonna ollut 4,2 %, niin
sisdltyyko tuohon tuottoon rahastoyhtion perimét palkkiot vai tuleeko ne viahentdd ilmoitetusta tuotosta?”
jakautuivat vastaukset seuraavasti:

e kylla 27 %
e ei 44 %
e i 0Saa sanoa 29 %

Oikea vastaus on, etta palkkiot eivat sisélly tuohon tuottoon. Tuotto pitaa kuitenkin sisallaan hallinnointi- ja
mahdollisen sailytyspalkkion (jotkut kayttavat siitd myos termié hoitopalkkio), koska ne on jo véhennetty
tuotosta. Merkinta- ja lunastuspalkkiot vahentévét sijoituksen pddomaa ja sen palautusta.

Vain 43 % rahastosijoittajista tiesi, ettd rahastoja voi lunastaa paivittdin. Taltakin osin tietoisuutta voidaan
pitad alhaisena.

Kuvio 21. Tietoisuus siita, milla aikavélilla sijoitusrahastoja voi lunastaa

32. Voiko sijoitusrahastoja paasaantoisesti lunastaa...

% vastaajista (n=423)

Sijoitusrahastoja voi
padsaantdisesti lunastaa...

Paivittédin

Viikoittain

Kuukausittain

Neljannesvuosittain

Vuosittain

Ei osaa sanoa

%

0 10 20 30 40 50 60 70 80 30 100
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Yli puolet rahastosijoittajista oli sitd mieltd, etté sijoitusrahastot voivat olla porssinoteerattuja. Asian oikean
laidan tiesi noin joka viides.

Kuvio 22. Tietoisuus sijoitusrahastojen pérssinoteerausmahdollisuudesta

33. Voivatko sijoitusrahastot olla pérssinoteerattuja?

% vastaajista (n=423)

Voivatko sijoitusrahastot
olla porssinoteerattuja:

Ei osaa sanoa 23 !

%

=1
—
=
(=]
=
(]
= |-
e
=
i
(=1

60 70 80 90 100

7. KIINNOSTUS UUTEEN VEROTUETTUUN PITKAAIKAISSAASTAMISEEN

Rahastosijoittajista noin puolet on kiinnostunut uudesta verotuettusta pitkaaikaissdastamisesta. Valtaosa
heisté tarvitsee kuitenkin lisatietoa, mikd on ymmarrettavad. Haastatteluajankohtana uusi
pitkaaikaissadstaminen oli melko tuore asia eiké tarkkaa tietoa sen siséallosta tai esimerkiksi konkreettisista
tuotteista vield ollut. Rahastosijoittajien keskuudessa kiinnostus on keskiméaaraista suurempaa seuraavissa
ryhmissa: alle 40-vuotiaat, korkeimmin koulutetut, suurituloiset ja ty6ssédkayvat seka jonkin verran
suurempaa my6ds miesten, Suur-Helsingissa asuvien ja osakerahastoja omistavien keskuudessa.
Kiinnostavimpana vetotuetun pitkéaikaissdastamisen muotona pidettiin sijoitusrahastoja ja heti sen jalkeen
porssiosakkeita ja pankkitilid. Joukkovelkakirjojen kiinnostus jai néiden jalkeen.
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Kuviot 23. — 24. Uuden verotuetun pitkaaikaissadstamisen kiinnostavuus rahastosijoittajien keskuudessa

34. Tahan asti pitk3aikaissdistamisen verovihennysoikeus on koskenut vain vapaaehtoisia elakevakuutuksia.
Tana vuonna verovihennysoikeus laajenee elikevakuutuksesta myos rahastoihin, osakkeisiin,
joukkovelkakirjeihin ja talletuksiin. Tallgin talletuspankkiin, rahastoyhtiodn tai sijoituspalveluyritykseen
tehtavat pitkdaikaissadstimissopimuksen maksut tulevat verotuksessa vihennyskelpoisiksi aivan kuten
aiemmin on ollut kaytantd yksildllisen elakevakuutuksen maksujen kohdalla. Oletko kiinnostunut tasta
uudesta sidstomuodosta?

% vastaajista (n=423)

Aion ottaa uuden saistamismuodon 4
kayttoon :

Olen kiinnostunut uudesta

mahdollisuudesta, mutta tarvitsen 45§
lisatietoja !

En ole kiinnostunut uudesta ;8
mahdollisuudesta :

Ei osaa sanoa ] 3

10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

(=]

35-38. Jos ofttaisit uuden verotuetun pitkaaikaiss&astamisen muodon kayttéon, niin kuinka kiinnostunut
olisit seuraavista eri sddstdmisvaihtoehdoista?

% vastaajista, JOTKA AIKOVAT OTTAA KAYTTOON / QVAT KINNOSTUNEITA

uudesta saddstamismuodosta (n=204) Keskiarvo
(1-4):
Sijoitusrahastot - 56 23 7 2,8
Pankkitilit - A 35 22 2,3
Pdrssiosakkeet - 34 32 23 2,3
Joukkovelkakirjalainat F 19 32 41 il 19
0% 20% 40% 60% 80% 100%
EKiinnostaa erittdin paljon (4) @ Melko paljon (3) EVahan (2)
DEi kiinnosta lainkaan (1) JEi osaa sanoa
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8. YHTEENVETO KESKEISISTA TULOKSISTA

o Léhes kaikilla rahastosijoittajilla on my6s muita sadsto- tai sijoituskohteita. Suurimmalla osalla on
varoja pankkitileilla.

e ldn mukaan tarkasteltuna rahastosijoittajia 10ytyy kaikista ik&dryhmistd. Rahastoihin sadstdminen
yleistyy heti 20 ikdvuoden jéalkeen. Erityisesti rahastosijoittajina korostuvat kuitenkin 40 — 64 —
vuotiaat henkil6t.

e Useimmat rahastosijoittajat omistavat yhdistelmarahastoja, sen jalkeen osake- ja korkorahastoja.
Korkorahastoista pitkdn koron rahastot ovat hieman suositumpia kuin lyhyen koron rahastot.

¢ Rahastosijoittajat ovat sijoittaneet keskiméaarin 2,9 eri sijoitusrahastoon.

o Térkeimpid syitd rahastoihin sijoittamiseen ovat pahan péaivan varalle tai eldkeaikoihin
varautuminen. Kolmanneksi tarkeimpana tekijand vaikuttaa tuoton tavoittelu.

o Merkittavin tekija sijoitusrahaston valinnalle on ollut pankin tai rahastoyhtién suositus. Muita
oleellisia tekijoita ovat sijoituksen helppo muuttaminen rahaksi seké tuotto suhteessa riskitasoon.

o Rahastotietouden ja rahastojen arvokehityksen tietoldhteistd merkittdvimpid ovat oma pankki tai
rahastoyhtit seka internet yleensd. Jonkin verran tietoa hankitaan sanoma- ja aikakauslehdisté seka
rahastoesitteistd. Tietolahteind alhaiselle tasolle jadvat teksti-tv, EUFEX:in tai MorningStarin
rahastoluokitukset seka Finanssialan Keskusliiton Rahastoraportti.

e Rahastosijoituksiin ollaan talla hetkelld kohtalaisen tyytyvdisid. Selvasti tyytyméattdmimpia
rahastosijoittajat ovat lyhytaikaiseen tuottoon. Tyytyvéisimpid ovat korkorahastojen omistajat ja
tyytymattomimpia osake- tai yhdistelméarahastojen omistajat.

¢ Rahastosijoittamiseen liittyvien tekijoiden tuntemisen tasoa mitattiin useasta eri nakékulmasta:

o Merkille pantavaa on se, etté joka viides ei osaa sanoa, millaisia sijoitusrahastoja omistaa.

o Tuottojen ja voitto-osuuksien verotuksen osalta tietoisuus on melko korkealla tasolla, noin
kolme neljastd on ndistd tietoinen. Lahes viidesosa luulee kuitenkin niiden olevan
verovapaita.

o Padomaverotuloprosentti tunnettiin suuntaa-antavasti. Vain hieman alle puolet sen tiesi
veroprosentin suuruuden tasmaéllisesti.

o Lé&hes puolet ei osannut mainita mitéan rahastoyhtididen palkkiota spontaanisti.

o Kun kysyttiin sijoitusrahastojen kulujen ja palkkioiden suuruutta, tietoisuus jai todella
alhaiselle tasolle. Palkkiosta riippuen 75 — 82 % ei osannut antaa mitdén vastausta.

o Vain 43 % rahastosijoittajista tiesi, etta rahastoja voi lunastaa paivittain.

o Johtopéatoksend voi todeta, etta rahastosijoittajien yleinen tietoisuus rahastosijoittamiseen liittyvista
tekijoista ei ole kovin korkealla tasolla.

o Rahastosijoittajien keskuudessa on selvésti kiinnostusta uutta verotuettua pitkdaikaissaastamista

kohtaan. Kiinnostavin verotuetun pitk&aikaissdéstdmisen muoto on sijoitusrahastot, sen jalkeen
porssiosakkeet ja pankkitilit.
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