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Lyhyesti
 Vakuutusyhtididen kotimainen maksutulo alenee tdnd vuonna
18,4 miljardiin euroon, vihennystd viime vuodesta on 3 prosenttia.

» Henkivakuutuksen maksutuloarvio on tdnéd vuonna 3,3 miljardia euroa,
kapitalisaatiosopimukset ja ryhméeldkevakuutukset vahenevit.

 Vahinkovakuutuksen maksutulon kasvu on 4 prosenttia, maksetut
korvaukset se sijaan kasvanevat periti 10 prosenttia.

* Sijoitusten mééari oli syyskuun lopussa 121,9 miljardia euroa, joka
on 4 prosenttia vihemman kuin viime vuoden lopussa.
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Arvio vakuutusmarkkinoiden kehityksesta 2011

Taloudellinen tilanne

Vuoden 2011 aikana maailmantaloutta on painanut epdvarmuus tulevaisuudesta. Euroalueen
epavakaus on saanut porssikurssit heilahtelemaan poikkeuksellisen voimakkaasti. Loppuvuoden
kehitys rahoitusmarkkinoilla vaikuttaa vahvasti vakuutusyhtididen viimeisen neljanneksen
tuloksiin. Mikéli talouden vakautta ei saavuteta, saattavat yhtididen tulokset heikentya.

Vahinkovakuutus

Vahinkovakuutusyhtididen tulosta varjostaa tdndkin vuonna voimakkaasti kasvanut vahinko-
meno. Erityisesti jo toinen vaikea lumivuosi sekd edellisvuoden loppuun osuneet myrskyt
atheuttivat paljon vahinkoja. Korvauksia arvioidaan maksettavan noin 2,7 miljardia euroa, 10
prosenttia enemmin kuin viime vuonna. Maksutulo kasvaa viime vuodesta 4 prosenttia, 3,7
miljardiin euroon.

Kotimaan vakuutusmaksutulo 1991-2011e
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Arviot vakuutusluokkaryhmittiin

Lakisaateinen tapaturmavakuutus

Lakiséateisen tapaturmavakuutuksen maksutuloon vaikuttaa eniten ty6llisyystilanne, joka on
tdnd vuonna ollut viime vuotta paremmalla tasolla. Tama nékyy maksutulossa, jonka arvioidaan
kasvavan kuutisen prosenttia, noin 565 miljoonaan euroon. Maksettujen korvausten miira
tammi — lokakuussa oli runsaan 5 prosentin kasvussa.

Muu tapaturma ja sairausvakuutus
Vapaaehtoisen tapaturma- ja sairausvakuutuksen maksutulon kasvu niyttdéd edelleen vahvalta,

kuten parina aiempanakin vuonna. Maksutulo kasvanee noin 9 prosenttia 360 miljoonaan
euroon. Maksettujen korvausten mééré oli tammi — lokakuussa noin 8 prosentin kasvussa.

Kotimainen suoriteperusteinen vakuutusmaksutulo

ARVIO
2011 2010 muutos

milj. € milj. € %
Vahinkovakuutus
- lakisddteinen tapaturma 565 532 6
- muu tapaturma ja sairaus 360 329 9
- maa-ajoneuvot 650 631 3
- meri- ja lentoalukset, kuljetus 115 110 5
- palo- ja muu omaisuusvahinko 820 786 4
- moottoriajoneuvon vastuu 735 712 3
- vastuu 180 174 4
- luotto ja takaus 40 41 -2
- oikeusturva 65 65 0
- muu ensivakuutus 60 55 9
Vahinkoensivakuutus yhteensi 3590 3434 5
- kotimainen jdlleenvakuutus 60 63 -5
- ulkomainen jélleenvakuutus 65 62 5
Vahinkovakuutus yhteensi 3715 3559 4

Vapaaehtoinen autovakuutus (maa-ajoneuvot)

Vapaacehtoisen autovakuutuksen maksutulon arvioidaan kasvavan tind vuonna noin 3 prosenttia,
650 miljoonaan euroon. Ensirekisterdintien maird on kasvanut voimakkaasti, vaikkakin
kéytettyind tuotujen autojen madrd on ollut laskussa. Ensirekisterdintejd on tehty yli 120 000
kappaletta, miké on runsaat 9 prosenttia viime vuotta enemman.
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Liikennevakuutuskeskuksen mukaan autovahinkojen maird oli tammi — heindkuussa yli 11
prosenttia suurempi kuin vastaavana aikana viime vuonna. Erityisesti kesdkuukausina kasvu
oli selvisti talvikuukausia voimakkaampaa. Maksettujen korvausten miird kasvoi tammi-
syyskuussa runsaat 11 prosenttia. Oletettavaa on, ettd viivistynyt talven tulo hidastaa korvausten
kappaleméériistd kasvua loppuvuonna. Koko vuoden vahinkosuhde heikentynee silti.

Palo- ja muu omaisuusvahinkovakuutus

Palo- ja omaisuusvahinkovakuutuksen maksutulo kasvaa noin 4 prosenttia. Arvioitu maksutulo
on 820 miljoonaa euroa. Maksettujen korvausten maird on jo lihes vuoden ajan ollut reilussa
kasvussa. Tammi — lokakuussa korvauksia maksettiin yksityistalouksille 17 prosenttia enemmén
kuin vastaavana aikana viime vuonna. Kasvuprosentti pditynee kuitenkin vuoden lopuksi
alle 15 prosenttiin. My0s yritysvakuutuksista maksettujen korvausten maard kasvoi tammi —
lokakuussa 17 prosenttia. Vuoden loppua kohti vauhti kuitenkin tasaantunee.

Liikennevakuutus (moottoriajoneuvon vastuu)

Henkildautokanta kasvoi vuoden 2010 lopusta kesdkuun 2011 loppuun runsaat 2 prosenttia.
Liikennevakuutuksen (moottoriajoneuvon vastuu) maksutulon arvioidaan kasvavan noin 3
prosenttia, 735 miljoonaan euroon.

Liikennevakuutuksesta maksettujen korvausten méédrd kasvoi tammi — lokakuussa periti
9 prosenttia. Liikennevakuutuskeskuksen mukaan liikennevahinkoja tapahtui tammi —
heindkuussa ldhes 7 prosenttia enemmin kuin vastaavana aikana viime vuonna. Erityisen
synkkd oli tammikuu, jolloin vahinkoja tapahtui ldhes 30 prosenttia enemmén kuin viime
vuoden tammikuussa.

Vastuuvakuutus

Vastuuvakuutuksen maksutulo kasvanee tdnd vuonna noin 4 prosenttia, 180 miljoonaan euroon.
Maksettujen korvausten kehitys on yhtididen kannalta ollut hyvén suuntaista. Vuoden alusta
lokakuun loppuun korvauksia maksettiin hieman vihemmén kuin vastaavana aikana viime
vuonna. Vakuutusluokka siséltdd myos potilasvakuutuksen, jonka osuus maksutulosta on noin
viidennes.

Luotto- ja takausvakuutus

Luotto- ja takausvakuutus on pieni vakuutusluokka, jonka maksutulo heilahtelee yleensa
voimakkaasti. Tdnd vuonna maksutulon arvioidaan pysyvin liki ennallaan 40 miljoonassa
eurossa. Luokan korvaukset vaihtelevat vield maksutuloakin voimakkaammin korvausten
takaisinsaantiprosessien vuoksi. Tammi-syyskuussa korvauksia maksettiin vajaat 100 prosenttia
enemmaén kuin viime vuonna. Muutos johtuu vertailuvuoden pienesti luvusta.
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Muut varallisuusvahingot ja oikeusturvavakuutus

Runsas puolet timén luokkaryhmin maksutulosta kertyy keskeytysvakuutuksesta, ja loppuosa
oikeusturvavakuutuksesta. Maksutulo kasvanee jonkin verran, yhteensd noin 125 miljoonaan
euroon. Maksettujen korvausten maird tammi — lokakuussa oli noin 40 prosenttia suurempi
kuin viime vuonna.

Maksutulon ja maksettujen korvausten toteutunut kehitys:
tammi-lokakuu 2011*

Maksutulo Maksetut korvaukset

milj. € muutos-% milj. €  muutos-%

- lakisddteinen tapaturma 535 7,1 357 5,1
- muu tapaturma ja sairaus 300 9,6 177 8,1
- maa-ajoneuvot 489 3,0 319 11,1
- meri- ja lentoalukset, kuljetus 63 4,6 29 41,8
- palo- ja muu omaisuusvahinko 592 4,4 430 16,8
- moottoriajoneuvon vastuu 615 3,1 367 8,9
- vastuu 126 3,5 64 -1,5
- luotto ja takaus 32 -6,8 10 97,7
- muu ensivakuutus 104 6,2 67 39,7
Vahinkoensivakuutus yhteensd 2 857 4,8 1817 11,3

* Téssé taulukossa olevat yhtidistd saamamme luvut ovat kassaperusteisia. Ne eroavat siis lopullisista
tiedoista, jotka tulevat olemaan suoriteperusteisia. Arviot maksutulosta tekstissd koskevat suorite-
perusteisia lukuja.

Léhde: FK:n kuukausitilasto

Lakisaateinen elakevakuutus

Tyoeldkeyhtididen maksutulon kasvu on sidoksissa kansantalouden palkkasumman kehitykseen.
Palkkasumma kasvaa tdnd vuonna viitisen prosenttia ja lakisdédteisen eldkevakuutuksen
maksutulo noin 7 prosenttia. Maksutuloa kertynee kaikkiaan 11,4 miljardia euroa.

Tyoeldkeyhtioiden sijoitustuotot jaivét tammi-syyskuussa haasteellisen taloustilanteen vuoksi
negatiivisiksi. Yhtididen ilmoitusten mukaan sijoitukset tuottivat tammi — syyskuussa 3 — 7
prosenttia tappiota. Suurimmat tappiot syntyivdt osakesijoituksista, joista jokainen yhtid
raportoi vihintddn 13 prosentin tappiosta. Parhaan, 4 — 6 prosentin tuoton tydeldkeyhtiot saivat
kiinteistosijoituksista. Yhtididen vakavaraisuus on kuitenkin kunnossa, koska osakekurssien
heiluntaan osattiin varautua ja osakkeiden painoa vihentéa jo alkuvuoden aikana. Lisdksi vuonna
2008 sédddetty vakavaraisuusasemaan vaikuttava méadrdaikaislaki on jatkettuna voimassa vield
vuoden 2012 loppuun.
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Henkivakuutus

Henkivakuutusyhtididen maksutulo jddnee tdnd vuonna 3,3 miljardiin euroon, yli 30 prosenttia
viimevuotista alemmaksi. Suurimmat selittivdt tekijit ovat kapitalisaatiosopimusten
huomattava vdheneminen sekd ryhmieldkevakuutuksen vastuunsiirtojen puuttuminen.
Kapitalisaatiosopimusten mééra alentunee 45 prosenttia noin 900 miljoonaan euroon.

Henkivakuutuksen maksutulo 2002 — 2011e
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Henkivakuutusten maksutulo kokonaisuutena (pl. eldkevakuutukset) jda jonkin verran viime
vuoden luvuista. Riskivakuutusten myynti on ollut edellisvuotta parempaa, mutta sdésto-
henkivakuutusten maksutulo tulee jddmadn selvidsti viimevuotisesta. Henkivakuutusten
maksutulo tullee olemaan yhteensd noin 1,5 miljardia euroa, eli 5 prosenttia viimevuotista
pienempi.

Yksilollisen eldkevakuutuksen maksutulo ndyttdd jadvan edellisvuodesta noin 8 prosenttia.
Seka sijoitussidonnaisten tuotteiden ettd perustekorkoisten vakuutusten maksutulo vdhenee.
Arvio maksutulosta on 630 miljoonaa euroa. Eldkevakuutusten kappalemdirdinen myynti
on edelleen heikkoa. Uusia vakuutuksia arvioidaan tdnd vuonna otettavan vain noin 7 000
kappaletta. Eldkeyhtioiden tarjoaman vakuutuksen rinnalle kehitetty pitkdaikaissaastotili (ps-
tili) on onnistunut vain osittain korvaamaan eldkevakuutusmarkkinoille syntynyttd aukkoa.
Uusia ps-sopimuksia arvioidaan tehtdavén tdnd vuonna noin 10 000 kappaletta.
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Yksilollinen eldkevakuutus ja ps-tilit, uusia sopimuksia
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Ryhmaeldkevakuutuksen maksutulo ndyttdd alentuvan voimakkaasti. Syyni tédhén on se, ettd
viime vuonna tehtiin poikkeuksellisen suuria vastuunsiirtoja, joita tdnd vuonna lokakuun
loppuun mennessa ilmoitettiin vain vajaat 2 miljoonaa euroa. Arvio ryhmaeldkevakuutuksen
maksutulosta télle vuodelle on noin 300 miljoonaa euroa eiké se sisdlld vield loppuvuoden aikana
mahdollisesti tehtdvid vastuunsiirtoja. Vastuunsiirrot ovat kertaluonteisia eldkejérjestelyja.

Kotimainen suoriteperusteinen vakuutusmaksutulo
ARVIO
2011 2010 muutos

milj. € milj. € %
Henkivakuutus
- sjjoitussidonnainen henkivakuutus 930 1 009 -8
- kapitalisaatiosopimus 900 1 646 -45
- muu henkivakuutus 395 395 0
- tyontekijdin ryhméhenkivakuutus 40 37 9
- muu ryhméhenkivakuutus 105 104 1
- sijoitussidonnainen yksilollinen eldkevakuutus 455 480 -5
- muu yksil6llinen eldkevakuutus 175 205 -15
- sjjoitussidonnainen ryhméeldkevakuutus 75 61 22
- muu ryhméelidkevakuutus 225 850 -74
- jélleenvakuutus 5 4 14
Henkivakuutus yhteensi 3305 4791 -31
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Uusien vakuutusten myynnin heikkeneminen ja jo olemassa olevien sddstdjen arvonlasku
pienentdvdit molemmat vakuutussddstojen kokonaismiédrdd. Mikéli taloustilanteessa ei
loppuvuonna tapahdu oleellista muutosta parempaan, vakuutussédéstdjen arvioidaan tdnd vuonna
pienenevin noin 7 prosenttia, vajaaseen 31 miljardiin euroon.

Henkivakuutuksen vakuutussaastot 2002 — 2011e
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Vakuutusyhtioiden sijoitukset 30.9.2011

Vakuutusyhtididen yhteenlasketut sijoitukset olivat syyskuun lopussa noin 121 miljardia euroa.
Sijoitusten arvo laski viime vuoden lopusta 4 prosenttia. Sijoituksista 39 miljardia euroa oli
joukkovelkakirjalainoissa. Ne olivat euroméérdisesti suurin sijoituserd, ja niiden osuus kaikista
sijoituksista nousi 32 prosenttiin. Suurin osa joukkovelkakirjasijoituksista oli ulkomaisia,
kotimaisten osuus oli 17 prosenttia.

Yhtididen omistamien osakkeiden arvo aleni vuoden alusta syyskuun loppuun 16 prosenttia.
Niiden markkina-arvo oli noin 25 miljardia euroa. Osakkeiden osuus sijoituksista laski selvisti
jaoli 21 prosenttia. Osakkeista 48 prosenttia oli kotimaisia.

Rahasto-osuuksien yhteenlaskettu arvo oli syyskuun lopussa 23 miljardia euroa, ja niiden
osuus sijoituksista 19 prosenttia. Rahasto-osuuksiin tehtyjen sijoitusten arvo aleni vuoden
alusta syyskuun loppuun mennessi 17 prosenttia. Rahastojen edelleen sijoittamista varoista 95
prosenttia paétyi ulkomaille.

Kiinteistosijoitusten yhteenlaskettu arvo oli 11,5 miljardia euroa ja niiden osuus sijoituksista
9,5 prosenttia. Varsinaisten kiinteistdjen liséksi vakuutusyhtiot sijoittivat kiinteistorahastoihin.
Syyskuun lopussa kiinteistorahastoihin oli sijoitettuna noin 2,5 miljardia euroa. Kiinteisto-
sijoitusten madrd kasvoi vuoden 2010 lopusta 6 prosenttia. Varsinaiset kiinteistdsijoitukset
tehdddn ldhes poikkeuksetta kotimaahan. Kiinteistdrahastoista 41 prosenttia on kotimaisia.

Vakuutusyhtididen sijoitusten kehitys 1/2004-3/2011
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Vakuutusyhtioiden sijoitukset 30.9.2011, mrd. €

vahinko henki elike yhteensi
Joukkovelkakirjalainat 6,0 9.3 24,0 39,3
Osakkeet 1,6 3,7 19,9 25,2
Rahasto-osuudet 1,8 7,1 13,9 22,8
Velkakirjasaamiset 0,7 0,9 8,9 10,4
Kiinteistot ja -osakkeet 0,9 1,6 9,1 11,5
Rahamarkkinavilineet 1,0 2,6 4,1 7,7
Muut sijoitukset 0,5 0,9 3,6 5,0
Yhteensi 12,5 26,1 83,3 121,9
Suomi 5,6 12,5 38,3 56,4
Muu euroalue 3,7 7.8 23,0 34,4
Muut alueet 32 5,8 22,0 31,1
Yhteensi 12,5 26,1 83,3 121,9

Vakuutusyhtididen myontdmien lainojen mééra laski jokaisella vuosineljannekselld. Syyskuun
lopussa niitd oli 10,4 miljardia euroa. Vuoden 2010 lopusta tdmén vuoden syyskuun loppuun
lainakanta pieneni noin 11 prosenttia. Eldkeyhtididen tarjoamien TyEL-takaisinlainojen kanta
védheni 4,1 miljardiin euroon. Lainoja ulkomaille oli vain nimeksi.

Jalkimarkkinakelpoisia rahamarkkinavélineitd, joita ovat sijoitus- ja yritystodistukset sekd
julkisyhteisdjen velkasitoumukset, oli 7,7 miljardia euroa. Suurimpana kohteena olivat suo-
malaisten pankkien sijoitustodistukset, joita oli 6,0 miljardia euroa. Vain runsas prosentti
rahamarkkinavélineistd oli ulkomaisia.
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Vakuutusyhtioiden uudet sijoitukset tammi-syyskuussa 2011

Vakuutusyhtididen nettosijoitukset (uudet - myynnit) olivat tammi — syyskuussa 1,7 miljardia
euroa negatiiviset. Padsyy tdhdn oli se, ettd yhtidt myivédt huomattavia méérid osakerahastojen
osuuksia kolmannen vuosineljanneksen aikana, vaikka vield kahden ensimméisen vuosi-
neljdnneksen aikana niitd hankittiin aktiivisesti.

Joukkovelkakirjoihin tehdyt nettosijoitukset olivat 1,1 miljardia euroa positiiviset. Joukko-
velkakirjasijoituksissa myynnit olivat ensimmadiselld vuosineljinnekselld ostoja suuremmat,
mutta toinen ja erityisesti kolmas neljinnes muuttivat suunnan. Kiinteistdihin ja yllattden myds
osakkeisiin tehdyt sijoitukset olivat nekin nettomddriltddn hieman positiivisia. Osakkeissa
tapahtui myos selvdd siirtymistd kotimaiseen suuntaan. Lainoja taas kuoletettiin jokaisen
vuosineljdnneksen aikana enemmaén kuin nostettiin. Tamé kertoo siité, ettd vield tilla hetkelld
yritysten rahoitustilanne on siedettéva.

Vakuutusyhtioiden uudet sijoitukset tammi-syyskuussa 2011, mrd. €

Uudet Myynnit Erotus
Joukkovelkakirjalainat 19,8 18,7 1,1
Osakkeet 14,9 14,5 0,4
Rahasto-osuudet 11,5 13,8 -2,4
Kiinteistot ja -osakkeet 0,8 0,4 0,5
Velkakirjasaamiset 0,9 2,1 -1,2
Yhteensa 479 49,5 -1,7
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