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Rahastoyhtididen omistajaohjaus

1 TAUSTAA SUOSITUKSELLE

Sijoitusrahastolain mukaan rahastoyhtion edellytetdan harjoittavan sijoitusrahastotoimintaa
huolellisesti, itsenaisesti ja asiantuntevasti rahasto-osuudenomistajien yhteiseksi eduksi.
Sijoitusrahastoihin sijoitetun varallisuuden kasvaessa korostuu rahastojen asema
omistajina sijoituskohteina olevissa yhtidissa.

Omistajaohjauksella tarkoitetaan tassa suosituksessa (Omistajaohjaussuositus)
ensisijaisesti osakeyhtion osakkeenomistajien ja sen hallituksen valistd suhdetta.
Omistajaohjaus voidaan maaritella omistajien vaikutusvallan ja kontrollin kayttamiseksi.

Taman suosituksen avulla FK haluaa tuoda esille rahastoyhtitiden odotukset siitd, miten
omistajien edut otetaan huomioon erityisesti suomalaisten osakeyhtididen toiminnassa ja
paatoksenteossa. Samalla FK haluaa kannustaa rahastoyhtiditd osallistumaan
omistajaohjaukseen niissa yhtidissa, joiden osakkeenomistajia jAsenyhtididen hallinnoimat
rahastot ovat. FK:n suosituksen tavoitteena on edistéd& avoimuutta omistajaohjaukseen
liittyvissa kysymyksissa.

2 RAHASTOYHTIOIDEN OMISTAJAOHJAUKSEN TAVOITTEET

Rahastoyhtion omistajaohjauksen tarkoitus on ennen kaikkea osuudenomistajien yhteisten
etujen valvominen. Rahasto-osuudenomistajien yhteinen etu tarkoittaa heidan
omistamiensa rahasto-osuuksien arvon mahdollisimman hyvaa kehitysta suhteessa
rahaston sdédnngdissa maaritettyyn sijoituspolitiikkaan ja riskitasoon. Kunkin rahaston
sijoitustoiminnan tavoitteet maaritellaédn rahaston saanndgissa.

Rahasto-osuudenomistajien yhteisten etujen mukaan toimiminen tarkoittaa, etta muiden
intressien, kuten esimerkiksi rahastoyhtion lahipiiriin kuuluvien yhtididen etujen tulee
vaistya, mikali ne poikkeavat osuudenomistajien edusta.

Rahastoyhtion harjoittama toiminta osuudenomistajien yhteiseksi eduksi varmistetaan
ensisijaisesti rahastoyhtion avoimuuden ja hyvan tiedottamisen avulla. Sijoituskohteina
olevien yritysten hyvaan hallintotapaan kuuluu péatéksenteon avoimuus ja omistajien
todellisten vaikutusmahdollisuuksien turvaaminen paatoksenteossa.

Rahastotoiminta perustuu jatkuvuuteen. Rahastosijoittaminen on luonteeltaan
pitkgjanteista, minka vuoksi FK:n jasenyritykset suosittavat osakerahastoja asiakkailleen
pitkaaikaisiksi sijoituksiksi. Rahastoyhtididen omistajapolitikassa tulee pyrkia rahastojen
omistusten pitkan tahtdimen arvonnousuun.

3 RAHASTOYHTIOIDEN OMISTAJAOHJAUSTA KOSKEVA SAANTELY

Sijoitusrahastolain 29 8:n mukaan rahastoyhtion hallituksen on hyvaksyttava tavoitteet ja
toimintatavat aanioikeuden kayttamisesta. Nama tavoitteet on kerrottava
rahastoesitteessd. Puolivuotiskatsauksessa ja vuosikertomuksessa on esitettava tiedot
siitd, miten sijoitusrahastolle kuuluvaa aanioikeutta on katsauskaudella kaytetty. Lisaksi
pykalassa on asetettu erityisvelvoite raportoida maarallisesti merkittavista pitk&aikaisista
sijoituksista, jos naiden kohteena olevien yhtididen osalta poiketaan esitteessé kerrotuista
periaatteista.

Sijoitusrahastolain 29 8:ssé on liséksi rajoitettu rahastoyhtién mahdollisuutta kayttaa
vaikutusvaltaansa kaikkien hallinnoimiensa rahastojen omistusten osalta. Naille
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omistuksille on maaritelty rahastoyhtitkohtaiset rajat. Nama rajat varmistavat sen, etta
rahastoyhtid on kaikkien hallinnoimiensa rahastojen omistamien osakkeiden aanivallan
kayttajanakin aina vahemmistdéomistaja. Aktiivinen omistajaohjaus ei aseta rahastoyhtiélle
kuitenkaan velvoitetta puuttua pienimpiin yksityiskohtiin sijoituskohteena olevan yhtion
hallinnossa tai velvoitetta myydéa yhtion osakkeita vastauksena yhtion toimintaan.

Sijoitusrahastolain mukaiset rahastot ovat avoimia rahastoja. Tama tarkoittaa, etta rahaston
sijoituskohteet vaihtelevat jatkuvasti eika rahasto voi valttamatta sitoutua yksittaiseen
sijoituskohteeseen.

Omistajaohjausta saannelldaan sijoitusrahastolain liséksi itsesaantelylla. Sijoitusrahasto- ja
omaisuudenhoitoalan eurooppalainen yhteistyojarjest6 EFAMA on antanut kaksi
suositusta: Code of Conduct for the European Investment Management Industry ja
EFAMA Code for External Governance (Principles for the Exercise of Ownership
Rights in Investee Companies).Tassa omistajaohjausta koskevassa ohjeessa on otettu
huomioon naiden suositusten keskeiset periaatteet.

Arvopaperimarkkinayhdistys ry on julkaissut Suomen listayhtiéiden
hallinnointikoodin (Hallinnointikoodi), jossa on yksityiskohtaisesti saannelty listattujen
yhtididen hallinnointitapaa. Koodin osalta noudatetaan comply or explain -periaatetta, joka
tarkoittaa, etta listayhtion tulee noudattaa koodin kaikkia suosituksia. Yhtio voi kuitenkin
poiketa yksittaisesta suosituksesta, jolloin sen on selostettava poikkeaminen ja sen
perustelut.

4 SUOSITUS RAHASTOYHTION OMISTAJAOHJAUKSEN KAYTOSTA

4.1

4.2

Perusteet omistajaohjauksen kaytélle

Rahastoyhtion aktiivinen omistajaochjaus on perusteltua silloin, kun sen hallinnoimien
rahastojen omistusosuus ei ole vahainen ja kasiteltdva asia on osuudenomistajien kannalta
merkittava.

Omistajaohjausta koskevia periaatteita laadittaessa tulee ottaa huomioon, etta edellytykset
aktiiviselle omistajaohjaukselle vaihtelevat eri rahastoyhtididen valilla johtuen muun muassa
eroista hallinnoitavien paaomien maarassa. Myos pienemmilla rahastoyhtiéilla voi olla
merkittdva omistajarooli, esimerkiksi merkittavana omistajana pienyhtitssa tai yhteistytssa
muiden osakkeenomistajien kanssa.

Rahastoyhtidéiden omistajaohjaus
FK suosittaa seuraavaa:

1. Sen jasenina olevat rahastoyhtiot osallistuvat aktiivisesti omistajaohjaukseen ja luovat
siihen periaatteet, jotka toimivat kussakin rahastossa rahasto-osuudenomistajien
yhteiseksi eduksi.

2. Rahastoyhtitt kiinnittavat sijoitustoiminnassaan huomiota siihen, ettd kohdeyhtiot
toimivat Hallinnointikoodin mukaisesti ja ottavat huomioon myés ymparistoon ja
yhteiskunnalliseen vastuuseen liittyvat nakokohdat. Rahastoyhti6t kiinnittavat
periaatteissaan huomiota ainakin seuraaviin asioihin.

® perusteet danioikeuden kaytélle yhtiokokouksissa;

e yhtiokokouskutsun informaation riittavyys;
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e vyhtion kannustinjarjestelmien lapinakyvyys;

® paatdksenteko yhtion padomarakenteeseen liittyvista kysymyksista;
e vyhtion hallituksen kokoonpano; seka

e hallituksen jasenten nimitysprosessi;

3. Rahastoyhtitt osallistuvat omistajaohjauksen periaatteidensa mukaisesti ainakin niiden
suomalaisten yhtididen yhtidkokouksiin, joissa niiden hallinnoimilla rahastoilla on
merkittavia ja pidempiaikaisia omistuksia seka kayttavat niissa aanioikeuttaan silloin
kun se on osuudenomistajien edun kannalta perusteltua.

4. Jokainen rahastoyhtit julkistaa omistajaohjauksen periaatteensa seka
rahastoesitteessa etté internet-sivuillaan niin, ettd osuudenomistajilla on mahdollisuus
tietdd, minkalaisten periaatteiden mukaisesti rahastoyhtid toimii rahaston edustajana.

5. Rahastoyhtitt julkistavat merkittdvimmat yksittaiset omistajavallan kaytt6a koskevat
toimenpiteensa ja kannanottonsa osuudenomistajille puolivuotiskatsauksen ja
vuosikertomuksen liséksi internet-sivuillaan.

5 Suosituksen voimaantulo

Finanssialan Keskusliiton sijoitusrahastojohtokunta on hyvaksynyt tdman suosituksen
1.2.2012 ja suosittaa jasenyhtidille ohjeen noudattamista 1.7.2012 alkaen.
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