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1 JOHDANTO

Taman Finanssialan Keskusliitto ry:n (FK) ohjeen tarkoituksena on edistéa arvopaperimark-
kinoilla toimivien luottamusta FK:n sijoituspalveluja tarjoavien jasenyhteisdjen toimintaan.
Ohje perustuu arvopaperimarkkinalainsaadantéon ja viranomaismaarayksiin.

Tassé ohjeessa kasitellaan vaikuttavassa asemassa olevien henkildiden ja sijoitustutkijoi-
den kaupankéayntia rahoitusvalineilla. Ohjeen tarkoituksena on edistaa jasenyhteison velvoi-
tetta toteuttaa riittdvat toimenpiteet eturistiriitojen estamiseksi ja hallitsemiseksi, sisapiiritie-
don vaarinkayton estadmiseksi seka jasenyhteison asiakkaita tai niiden liiketoimia koskevan
luottamuksellisen tiedon vaarinkayton estamiseksi.

Tama ohje sitoo kaikkia FK:n sijoituspalveluja tarjoavia jasenyhteisdja ja niissa toimivia vai-
kuttavassa asemassa olevia henkilgita ja sijoitustutkijoita. FK velvoittaa jasenyhteisgja val-
vomaan taman ohjeen noudattamista. Ohjeessa olevien vahimmaissaantdjen lisaksi ja-
senyhteisd voi antaa omissa sisdisissa saannodissaan kaupankayntia koskevia ankarampia
maarayksid. FK suosittelee, ettd myds muut sijoituspalveluja tarjoavat tahot noudattaisivat
ohjetta.

Sisapiirintiedon vaarinkaytto- ja ilmaisukiellosta ja siihen liittyvistd kaupankayntirajoitteista
tulee jokaisella sijoituspalveluja tarjoavalla yhteisélla olla taméan ohjeen liséksi oma ohjeen-
sa. Sisapiirintiedon vaarinkaytté- ja ilmaisukielto koskee kaikkia sisépiirintietoa saaneita
henkil6ita, riippumatta siitd, onko henkil® vaikuttavassa asemassa vai ei.

2 MAARITELMAT

2.1 FK:n sijoituspalveluja tarjoava jasenyhteist

FK:n sijoituspalveluja tarjoavalla jasenyhteisolla tarkoitetaan FK:n hallituksen yhdistyksen
jaseneksi hyvaksymaa sijoituspalveluja tarjoavaa yhteisoa.

2.2 Vaikuttavassa asemassa oleva henkilo

Vaikuttavassa asemassa olevalla henkilolla tarkoitetaan

1. hallituksen jasentd, toimitusjohtajaa ja muuta ylimpaan johtoon kuuluvaa henkil6a
seka heidéan varamiehiaan (henkiltt, jotka tosiasiallisesti johtavat liketoimintaa),

2. tyOntekijdé tai muuta yrityksen valvonnassa olevaa luonnollista henkil6a, joka osal-
listuu sijoituspalvelun tarjoamiseen,

3. Sijoituspalvelulain 7 luvun 7 8:ssé tarkoitettua sidonnaisasiamiestd, ja jos tdméa on
yhtio tai yhteiso, sen hallituksen tai siihen verrattavan toimielimen jasentd, toimitus-
johtajaa ja muuta ylimpaan johtoon kuuluvaa henkil6a, seka tyontekijdd tai muuta
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luonnollista henkil6a, joka sidonnaisasiamiehen valvonnassa osallistuu sijoituspalve-
lun tarjoamiseen ja

4. luonnollista henkilda, joka osallistuu jasenyhteison tai sidonnaisasiamiehen ulkois-
tamaan sijoituspalvelun tarjoamiseen.

Henkild osallistuu sijoituspalvelun tarjoamiseen, jos han asiakasrajapinnassa kayttda omaa
paatdsvaltaa sijoituspalvelun tarjonnassa esim. toimii porssimeklarina, toimeksiannon to-
teuttajana tai salkunhoitajana. Vaikuttavassa asemassa olevaksi henkiloksi katsotaan myos
ne sijoitusasiantuntijat ja vastaavat, jotka kayttavat itsendisesti paatantavaltaa antaessaan
asiakkaille sijoitusneuvontaa.

Henkilon ei katsota osallistuvan sijoituspalvelun tarjoamiseen, jos han ei aktiivisesti kayta
omaa harkintavaltaa sijoituspalvelun tarjoamisessa kuten,

e toimihenkild, joka ainoastaan vastaanottaa ja valittda toimeksiantoja muualla yrityk-
sessa toteutettavaksi

e toimihenkild, joka antaa henkilokohtaista sijoitusneuvontaa pelkéstaan toisten yksik-
kojen antamien tarkkojen toimintamallien ja ohjeiden mukaan

e tukitoiminnossa tydskenteleva henkild, joka pelkédstaan saattaa loppuun aiemmin
paatettyja liiketoimia (esim. backoffice-, custody- tai vastaavat toimihenkil6t)

Kukin jasenyhteisd maarittelee sisdisissa ohjeissaan vaikuttavassa asemassa olevat henki-
I6t.

2.3 Lahipiiri
Lahipiiriin kuuluvia perheenjasenia tai muita laheisesséa suhteessa olevia henkil6ita ovat:

1. puoliso (aviopuoliso ja rekisterdidysta parisuhteesta annetussa laissa
(950/2001) tarkoitettu rekisterdidyn parisuhteen osapuoli),

2. vajaavaltainen, jonka edunvalvoja vaikuttavassa asemassa oleva on

3. vajaavaltainen, jonka edunvalvoja vaikuttavassa asemassa olevan puoliso
on,

4. muu perheenjasen, joka on asunut samassa taloudessa vaikuttavassa
asemassa olevan kanssa vahintddn yhden vuoden henkilékohtaisen liike-
toimen toteuttamisajankohtana (perintdkaaren 2 luvussa tarkoitetut suku-
laiset kuten lapset, lapsenlapset, vanhemmat, veljet ja sisaret) tai

5. yhteiso tai saatio, jossa vaikuttavassa asemassa tai edella 1 — 2 kohdissa
tarkoitetuilla henkil6illa on suoraan tai valillisesti maaraysvalta yksin tai
yhdessa.

Lahipiiriin katsotaan kuuluvaksi myds kuolinpesa, jos edella tarkoitettu henkilé on pesan ai-

noa osakas tai omistaa siitd yli 50 % ja voi paattdd kuolinpesan sijoitustoiminnasta yksin tai
muiden kuolinpesan osakkaiden antamalla valtakirjalla tai sopimuksella.
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Vaikuttavassa asemassa olevan lahipiiriin ei siten kuulu esimerkiksi vaikuttavassa asemas-
sa olevan avopuoliso. Mydskaan puolison samassa taloudessa asuva taysi-ikainen lapsi ei
kuulu vaikuttavassa asemassa olevan lahipiiriin, koska puolison lapsi ei ole perintdkaaren
mukainen perillinen.

2.4 Henkilokohtainen liiketoimi

Henkilokohtaisella liiketoimella tarkoitetaan vaikuttavassa asemassa olevan omaa kaupan-
kayntia rahoitusvalineilla:

1. omaan lukuun,

2. lahipiirin lukuun, mikali vaikuttavassa asemassa oleva henkild neuvoo tai muutoin
vaikuttaa lilketoimeen tai

3. sellaisen muun henkildn lukuun, josta liiketoimesta vaikuttavassa asemassa oleva
saa olennaista etua ja h&n neuvoo tai muutoin vaikuttaa liiketoimeen.

2.5 Rahoitusvaline

Rahoitusvalineelld tarkoitetaan kaikkia sijoituspalvelulain 1 luvun 10 8:ssé tarkoitettuja ra-
hoitusvdlineitd, ei kuitenkaan sijoitusrahastolaissa tarkoitettuja sijoitusrahasto-osuuksia tai
ulkomaisten yhteissijoitusyritysten osuuksia.

Jos vaikuttavassa asemassa oleva henkild tai muu henkild, jonka lukuun liiketoimi tehdaan,
osallistuu kyseisen sijoitusrahaston tai ulkomaisten yhteissijoitusyrityksen sijoitustoiminnan

hoitamiseen, pidetdan rahoitusvalineena myos edella mainittuja sijoitusrahasto-osuuksia ja
ulkomaisten yhteissijoitusyritysten osuuksia.

2.6 Markkinapaikan yleisindeksi

Tassa ohjeessa markkinapaikan yleisindeksi on

e indeksi, jonka laskennassa huomioidaan kaikki kyseisella kaupankayntilistalla noteera-
tut osakkeet ja jossa on vahintaan 15 osakesarjaa, tai

e indeksi, joka kuvaa kyseisen kaupankayntilistan eniten vaihdettujen osakesarjojen kehi-
tysté ja jossa on mukana vahintaan 15 osakesarjaa.

Yhden toimialan osakkeiden kehitystd kuvaava indeksi ei ole tdmé&n ohjeen mukainen
markkinapaikan yleisindeksi.
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2.7 Siséapiirintieto

Siséapiirintiedolla tarkoitetaan ETA-alueella saannellylla markkinalla tai Suomessa monen-
keskisessa kaupankayntijarjestelméassa kaupankaynnin kohteena olevaan rahoitusvélinee-
seen liittyvaé luonteeltaan tdsmallista tietoa, jota ei ole julkistettu tai joka muuten ei ole ollut
markkinoilla saatavissa ja joka on omiaan olennaisesti vaikuttamaan sanotun rahoitusvali-
neen tai siihen liittyvien muiden rahoitusvalineiden arvoon. Hy6dykkeeseen tai paastdoikeu-
teen perustuvaan johdannaissopimukseen liittyvalla sisapiirintiedolla tarkoitetaan saannel-
lylla markkinalla tai Suomessa monenkeskisessa kaupankayntijarjestelméassa kaupankayn-
nin kohteena olevaan hyddykkeeseen tai pééastdoikeuteen perustuvaan johdannaissopi-
mukseen liittyvaa luonteeltaan tasmallista tietoa, joka ei ole ollut markkinoiden saatavissa
tietojen julkistamista koskevien sdannosten tai maaraysten taikka hyvéksyttyjen markkina-
tapojen mukaisesti, tai joka yleisesti toimitetaan markkinoille ja jonka markkinoilla toimivat
voivat odottaa saavansa (arvopaperimarkkinalain 12 luku 2 §8).

Tiedot ovat sisépiirintietoa, kunnes ne on julkistettu tai muutoin saatavissa.

Olennaisella tiedolla tarkoitetaan tietoa, jota jarkevasti toimiva sijoittaja todenndkoisesti
kayttaisi yhtena sijoituspaatoksensa perusteena.

Sisapiirintietoa voi olla esimerkiksi tieto, joka jdsenyhteistn vaikuttavassa asemassa oleval-
la henkil6lla on rahoitusvalinetta tai likkeeseenlaskijaa koskevasta ei julkisesta

e tulevasta yhtion sulautumisesta, jakautumisesta tai muusta merkittavasta yritysjar-
jestelysta,

osakeannista,

osto- tai lunastustarjouksesta,

tilinpaatodksista tai osavuosikatsauksista,

rahoitusvalineen hintatasoon todennakoisesti vaikuttavasta asiakkaan suuresta toi-
meksiannosta tai toimeksiantosuunnitelmasta,

yhtion taloudellisen tilanteen olennaisesta muuttumisesta tai

e asiakasyrityksen omien osakkeiden hankintaan liittyvasta toimeksiannosta.

2.8 Eturistiriita

Tassa ohjeessa eturistiriitatilanteella tarkoitetaan tilannetta, jossa vaikuttavassa asemassa
oleva henkilé osallistuu asemansa vuoksi sijoituspalvelun tai oheispalvelun tarjoamiseen
rahoitusvalineelld, jolla han tekee henkilokohtaisen liiketoimen, josta han voi saada perus-
teetonta etua asiakkaan kustannuksella.

2.9 Luottamuksellinen tieto

Tassa ohjeessa luottamuksellisella tiedolla tarkoitetaan asiakkaiden kanssa tai heidan lu-
kuunsa toteutettuja liiketoimia koskevaa tietoa seka toteutusta odottaviin asiakkaiden toi-
meksiantoihin liittyvaa tietoa.
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3 OHJEEN SITOVUUS

3.1 Ohjeen piirissa olevat henkil6t ja tahot

Tama ohje koskee kaikkia jasenyhteistn kohdassa 2.2 tarkoitettuja vaikuttavassa asemas-
sa olevia henkildita. ja sijoitustutkijoita riippumatta siita, kuuluvatko he jasenyhteison ilmoi-
tusvelvolliseen sisapiiriin vai eivat.

Jasenyhteison tulee omissa saanndissaan maaritella osa- ja maaraaikaisten tydntekijoiden
kuuluminen tdman ohjeen piiriin

3.2 Alkamisajankohta

Henkild tulee tam&n ohjeen piiriin viimeistaén silloin, kun vaikuttavassa asemassa oleva
henkil6 on tosiasiallisesti aloittanut sijoituspalveluiden tarjoamiseen liittyvien tehtavien hoi-
tamisen jasenyhteisdssa.

3.3 Paattymisajankohta

Henkild poistuu taman ohjeen piiristd, kun henkildn ty6- tai muu velvollisuus jasenyhteisos-
sa paattyy tai muuttuu niin, ettei henkil6 ole enaa vaikuttavassa asemassa.

Ohjeistuksen piiriin kuuluminen voi valiaikaisesti paattya esimerkiksi aitiysloman, vanhem-
painvapaan tai muun vastaavan kaltaisen syyn johdosta, jos henkil6lla ei ole mahdollisuutta
saada sisapiiritietoa tai jasenyhteison asiakkaita tai niiden lilkketoimia koskevaa luottamuk-
sellista tietoa vapaansa aikana.

4 VAIKUTTAVASSA ASEMASSA OLEVAAN HENKILOON JA SIJOITUSTUTKIJOIHIN KOHDIS-
TUVAT RAJOITUKSET

4.1 Yleisperiaate

Vaikuttavassa asemassa oleva henkild ei saa ryhtya henkilokohtaiseen liiketoimeen, jossa

- hanelle voi aiheutua eturistiriita sellaisen liiketoimen tai palvelun kanssa, johon han
osallistuu asemansa vuoksi,

- hanella on arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettua sisapiirintietoa tai

- hanella on sijoituspalveluyrityksen asiakkaita tai niiden liikketoimia koskevaa luottamuk-
sellista tietoa, ja luottamuksellista tietoa kaytetaan liikketoimessa hyvaksi.
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Vaikuttavassa asemassa oleva henkild ei mydskaén saa neuvoa tai ohjata jotakin toista
henkil6a toteuttamaan tai olemaan toteuttamatta rahoitusvélineella liiketointa, joka olisi ha-
nen henkildkohtaisena liikketoimenaan kielletty.

Vaikuttavassa asemassa oleva henkilo ei saa ilmaista toiselle henkilélle muutoin kuin ta-
vanomaisena osana ty6tehtavaansa tietoja tai mielipidetta, jos han tietda tai on kohtuullista
olettaa hanen tietavan, etta tdma toinen henkild todennakoisesti toteuttaa rahoitusvalineella
liketoimen, joka kuuluisi hanen itsensa toteuttamana ylla mainitun kiellon piiriin.

Vaikuttavassa asemassa olevan henkilén rahoitusvélineitéa koskevat liiketoimet eivat ole ko-
konaan kiellettyja. Henkilokohtaiset liiketoimet ovat kiellettyja, jos joku edellda mainituista
edellytyksista tayttyy. Vaikuttavassa asemassa oleva henkild saa kayda kauppaa rahoitus-
valineilla, jos eturistiriitatilannetta ei synny, hénella ei ole sisépiirintietoa eikd asiakkaita tai
niiden liiketoimia koskevaa luottamuksellista tietoa, jota han kayttaisi hyvakseen.

4.2 Sisépiirintiedon kaytto- ja ilmaisukielto

Kaikki jasenyhteistn vaikuttavassa asemassa olevat henkilot ovat salassapitovelvollisia teh-
tavassaan tai muulla tavalla saamastaan sisapiirintiedosta. Tietoa ei saa ilmaista toiselle,
ellei se tapahdu osana tiedon ilmaisevan henkilon tydn, ammatin tai tehtavien tavanomaista
suorittamista esimerkiksi tilanteessa, jossa suurta toimeksiantoa toteutetaan markkinoilla.

Sisapiirintietoa ei saa kayttaa hankkimalla tai luovuttamalla omaan tai toisen lukuun rahoi-
tusvdlinetta, jota tieto koskee, eik& neuvoa toista téllaista rahoitusvalinetta koskevassa kau-
passa. Edella sanottu ei koske tilanteita, joissa rahoitusvalinetta ostetaan tai myydaan asia-
kastoimeksiantojen perusteella normaalissa kaupankayntimenettelyssa.

Jos vaikuttavassa asemassa oleva henkild on saanut yksittédisesta rahoitusvalineesta sisa-
piirintietoa, henkild saa kuitenkin asiakkaan aloitteesta suorittaa myynti- tai ostotoimeksian-
toja talla rahoitusvélineella. Kiellettyd sen sijaan on neuvoa asiakasta tai toista henkiloa te-
keméaan kauppaa tai pidattaytymaan kaupasta omassa tiedossa olevan, mutta viela julkis-
tamattoman tiedon perusteella.

Sisapiirintiedon kaytto- ja ilmaisukiellosta saadetdan tarkemmin arvopaperimarkkinalainl4
luvun 2 8:ssé ja niiden rikkomisen seurauksista on saadetty arvopaperimarkkinalain 18 lu-
vun 2 8:ssd. Hallinnollisista seuraamuksista on sédadetty Finanssivalvonnasta annetussa
laissa ja sisapiiritiedon vaarinkayton rikosoikeudellisista seuraamuksista rikoslain 51 luvus-
sa

4.3 Eturistiriitatilanteiden valttaminen

Jasenyhteistjen eturistiriitapolitikassa on tunnistettu ja maaritelty eturistiriitatilanteet seka
kohtuulliseksi katsottavat toimenpiteet niiden ehk&disemiseksi ja hallitsemiseksi. Vaikutta-

Finanssialan Keskusliitto Finansbranschens Centralférbund Federation of Finnish Financial Services
Bulevardi 28, 00120 Helsinki Bulevarden 28, 00120 Helsingfors, Finland Bulevardi 28, 00120 Helsinki, Finland
Puh: 020 793 4200 Tel: +358 20 793 4200 Tel: +358 20 793 4200

Faksi: 020 793 4202 Fax: +358 20 793 4202 Fax: +358 20 793 4202
etunimi.sukunimi@fkl.fi fornamn.efternamn@fkl.fi firstname.lastname@fkl.fi

www.fkL.fi



9 (16)

FK | Finanssialan Keskusliitto 1.7.2013

FC | Finansbranschens Centralférbund
FF1| Federation of Finnish Financial Services

vassa asemassa oleva henkild ei saa kdyda kauppaa jasenyhteisdnsa eturistiriitapolitikan
vastaisesti.

4.4 Luottamuksellisen tiedon vaarinkayttdkielto

Kaikki jAsenyhteistn vaikuttavassa asemassa olevat henkilot ovat salassapitovelvollisia teh-
tavassaan tai muulla tavalla saamastaan luottamuksellisesta tiedosta. Tietoa ei saa ilmaista
toiselle, ellei se tapahdu osana tiedon ilmaisevan henkilén tydn, ammatin tai tehtavien ta-
vanomaista suorittamista esimerkiksi tilanteessa, jossa suurta toimeksiantoa toteutetaan
markkinoilla.

Luottamuksellista tietoa ei saa kayttda hankkimalla tai luovuttamalla omaan tai toisen lu-
kuun rahoitusvalinetta, jota tieto koskee, eiké& neuvoa toista téllaista rahoitusvalinetta kos-
kevassa kaupassa. Edella sanottu ei koske tilanteita, joissa rahoitusvélinettd ostetaan tai
myydaan asiakkaiden toimeksiantojen perusteella normaalissa kaupankayntimenettelyssa.

Vaikuttavassa asemassa oleva henkil6 ei saa kayttaa vaarin tietoja, jotka liittyvat toteutta-

mattomiin asiakkaiden toimeksiantoihin.

4.5 Lyhyen kaupan kielto

Lyhyella kaupalla tarkoitetaan sitg, etta samanlajisen rahoitusvalineen hankinnan ja luovu-
tuksen ja vastaavasti luovutuksen ja hankinnan valinen aika on vdhemman kuin yksi kuu-
kausi.

Lyhyen kaupan kielto on yksi keino yllapitda luottamusta jasenyhteistjen eettisesti korkea-
tasoiseen toimintaan arvopaperimarkkinoilla seka edistaa yleista luottamusta markkinoihin
ja niilla toimiviin. Tavoitteena on samalla ehkaista vaarinkaytoksia markkinoilla.
Vaikuttavassa asemassa oleva henkild tai sijoitustutkija ei saa kayda lyhyttd kauppaa téssa
ohjeessa kohdassa 2.5 maaritetyilla rahoitusvélineilld, joilla jAsenyhteis® aktiivisesti tarjoaa
palveluita.
Tama kielto koskee esimerkiksi:
e omaisuudenhoitoa, jos henkilo itse kayttaa paatésvaltaa sijoitustoiminnassa,
o sijoituksia sellaisiin henki-, sijoitus- ja elakevakuutuksiin tai kapitalisaatiosopimuk-
siin, joissa sijoituskohteena voi olla tdssd ohjeessa méaariteltyja rahoitusvalineita,
joita koskevia toimeksiantoja henkil® voi itse antaa,

o sijoituksia sidotun pitkdaikaissdastamisen (PS-tilit) kautta ja

e sijoituksia ETC- tai ETN- tuotteisiin, joiden kohde-etuutena ei ole markkinapaikan

yleisindeksi.
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Lyhyen kaupan kielto ei kuitenkaan koske

e sijoitusrahastolaissa tarkoitettua sijoitusrahasto-osuutta eik& ulkomaisten yhteissijoi-
tusyritysten osuuksia. Jos vaikuttavassa asemassa oleva henkild tai muu henkild,
jonka lukuun liiketoimi tehdaan, osallistuu kyseisen sijoitusrahaston tai ulkomaisten
yhteissijoitusyrityksen sijoitustoiminnan hoitamiseen, koskee lyhyen kaupan kielto
kuitenkin néita sijoitusrahasto-osuuksia ja yhteissijoitusyrityksen osuuksia,

¢ indeksiosuuksia (ETF),

¢ indeksijohdannaista, jonka kohde-etuutena on markkinapaikan yleisindeksi,
¢ korkojohdannaisia (esim. asuntolainan korkosuojaus) eika

¢ rahoitusvalineitd, joilla jasenyhteiso ei aktiivisesti tarjoa palveluita.

Lyhyen kaupan kielto ei koske hallituksen, hallintoneuvoston tai johtokunnan jasenia, jotka
eivat ole jasenyhteisdssa tyo- tai toimisuhteessa, tilintarkastajia, johto- ja toimihenkildiden
vaikutusvaltayhteisoja.

Tama kielto koskee vaikuttavassa asemassa olevan henkilon I&hipiirin kaupankayntia vain
siind tapauksessa, etta kyse on taman ohjeen kohdassa 2.4 Henkilokohtainen liiketoimi tar-
koitettu l&hipiirin lukuun tehtava kauppa.

Poikkeuksena kuitenkin ovat seuraavat henkil6t, joita koskevat aina samat kaupankayntira-
joitukset kuin vaikuttavassa asemassa olevaa itsedan:

e vajaavaltainen, jonka edunvalvoja vaikuttavassa asemassa oleva henkil6 on tai
e yhteisd tai saatio, jossa vaikuttavassa asemassa olevalla henkil6lla tai edella tarkoi-
tetulla vajaavaltaisella on suoraan tai valillisesti maaraysvalta yksin tai yhteisesti.

45.1 Omistusajan laskeminen

Rahoitusvalineiden omistusaika lasketaan niiden osto-, merkinta- tai vaihtopaivasta siihen
saakka, kun myynti, vaihto tai muu luovutus kokonaan tai osittain tapahtuu. Maaraaika las-
ketaan siten, ettd myynti, vaihto tai muu luovutus on sallittu aikaisintaan sina paivana, joka
jarjestysnumeroltaan vastaa osto- tai merkintapaivad. Mikali osake-era on ostettu esimer-
kiksi tammikuun 15. paivana, saa samoja rahoitusvalineitd koskevan myyntitoimeksiannon
antaa aikaisintaan yhden kuukauden kuluttua eli helmikuun 15. paivana.

Rahoitusvaline, joka on ollut vaikuttavassa asemassa olevan omistuksessa naiden saénto-
jen tullessa hantd kohtaan voimaan, katsotaan olleen omistuksessa vahintddn yhden kuu-

kauden.
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Jatkuvissa rahastosééastdsopimuksissa omistusajan alkaminen lasketaan sopimuksen alle-
kirjoittamisesta. Samaan rahastoon tehty erillinen kertamerkinta kuitenkin katkaisee edella
mainitun maaraajan laskemisen ja aloittaa uuden maaraajan.

45.2 Saman liikkeeseenlaskijan eri osakesarjat

Saman liikkeeseenlaskijan eri osakesarjat katsotaan samanlajisiksi rahoitusvalineiksi taméan
ohjeen mukaisen kaupankayntirajoituksen kannalta.

453 Vastikkeettomat saannot

Vastikkeettomalla saannolla (perintd, testamentti, lahja ja ositus) saatujen rahoitusvalinei-
den katsotaan olleen omistuksessa yli yhden kuukauden. Vastikkeettomalla saannolla saa-
dut omistukset tulee kuitenkin aina viivytyksetta ilmoittaa jdsenyhteison sisapiirivastaavalle
taikka muulle jasenyhteison tahén tehtavaan nimeamalle henkildlle.

454 Osakeannit ja osakemyynnit

Jasenyhteis6 antaa tarvittaessa erilliset ohjeet vaikuttavassa asemassa olevien henkildiden
osallistumisesta osakeanteihin ja -myynteihin.

Osakeannissa merkintdoikeuksien myynti ja uusien osakkeiden merkintd vanhan omistuk-
sen perusteella on aina sallittu, vaikka merkintaoikeuteen oikeuttavat osakkeet olisi myyty.

Maksuttomassa annissa saadut osakkeet katsotaan hankituksi silloin, kun alkuperaiset
osakkeet on hankittu

Maksullisessa osakeannissa osakkeen hankintapaivaksi katsotaan merkintdajan paattymis-
paiva. Tasta paivasta alkaa uusi yhden kuukauden maaraaika.

Osakemyynnissd osakkeen myyntipadivaksi katsotaan paiva, jolloin osakkeenomistaja on si-
tovasti luovuttanut osakkeet. Tasta paivasta alkaa uusi yhden kuukauden méaaraaika.

Merkintdoikeusannissa osakkeen hankintapaivaksi katsotaan merkintapaiva. Merkintaoike-
uksien myynti ei aloita uutta yhden kuukauden maaraajan.

455 Julkiset osto- ja lunastustarjoukset

Julkisen osto- tai lunastustarjouksen hyvaksyminen on aina sallittu edellyttden, ettd rahoi-
tusvalineetdn hankittu ennen osto- tai lunastustarjousta koskevan tiedon julkistamista.
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45.6 Osinkona saadut osakkeet

Osinkona saatujen osakkeiden hankinta-aika lasketaan niiden osakkeiden hankinnasta, joi-
den perusteella osinko maksetaan.

457 Vaihtovelkakirjalainalla tai optio-oikeudella merkityt osakkeet

Vaihtovelkakirjalainalla, tai optio-oikeudella merkittyjen osakkeiden hankinta-aika lasketaan
vaihtovelkakirjalainan tai optiotodistuksen hankinnasta tai vastaanottamisesta sellaisessa
tapauksessa, jossa optiotodistus annetaan vastikkeetta.

Erikseen hankitulla optio-oikeudella voidaan aina suorittaa osakemerkinta lainaehtojen mu-
kaisesti. Taman ohjeen mukainen maaraaika alkaa optio-oikeuden saannosta.

458 Johdannaiset

Osakejohdannaiset (kuten samaan alla olevaan sijoituskohteeseen kohdistuvat osto- ja
myyntioptiot seka termiinit) rinnastetaan samanlajisiksi niiden kohde-etuutena olevan osak-
keen kanssa.

Sijoittaminen johdannaisiin, joiden maturiteetti on alle yksi (1) kuukausi, on kielletty. Sellai-
sen option asettaminen, johon voi liittya velvollisuus option toteuttamiseen alle yhden (1)
kuukauden kuluessa sen asettamisesta, on kielletty. Johdannaisposition sulkeminen alle
yhden kuukauden ei ole sallittua. Optioiden toteutusajankohdalla ei ole merkitystd maaraai-
koja laskettaessa.

Jasenyhteistn paatotksella voidaan sallia yhdistelmastrategia, jossa johdannaisinstrumentti
yhdistetdan osakesijoitukseen tai toiseen johdannaiseen ja jossa strategian eri osat teh-
daan saman paivan aikana. Kuukauden kaupankayntirajoitus koskee yhdistelméastrategiaa
kaikilta osin.

459 Warrantit

Sijoittaminen warrantteihin, joiden hankintapaivan ja toteutuspéaivan valinen aika on alle yksi
(1) kuukausi, on kielletty. Warrantteja, jotka voi toteuttaa koska tahansa voimassaoloaika-
naan (ns. amerikkalainen warrantti) koskee yhden kuukauden kaupankayntirajoitus siten,
ettd warrantin saa toteuttaa aikaisintaan yhden kuukauden kuluttua hankinnasta.

Warrantit rinnastetaan samanlajisiksi niiden kohde-etuutena olevan osakkeen kanssa.

Jasenyhteison, joka laskee liikkeeseen warrantteja, tulee antaa omat sisaiset sddnnot oman
henkilokunnan kaupankaynnisté jasenyhteison itsensa liikkeeseen laskemilla warranteilla.
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45.10 Palkitsemisjarjestelmien kautta saadut rahoitusvalineet

Palkitsemisjarjestelméan perusteella saatujen (esim. osakepalkkiojarjestelm&) rahoitusvali-
neiden katsotaan olleen omistuksessa yli yhden kuukauden.

4511 Erityiset ja tilapaiset rajoitukset

Sisdisissa saanndissdan jasenyhteist voi kieltdd kokonaan tdman ohjeen piiriin kuuluvilta
tai osalta heistd kaupat esim. jonkin tietyn yhtion osakkeilla, mikali tietyilla vaikuttavassa
asemassa olevilla henkil6illa on tdhan yhtioon liittyvia erityisia tyotehtavia. Tallainen sisai-
nen saantd voidaan antaa myos valiaikaisesti siten, etta se on voimassa vain tietyn tyoteh-
tavan aikana (esimerkiksi emission taikka lunastus- tai ostotarjouksen valmistelu).

45.12 Poikkeaminen erityistapauksessa

Ohjeen kohdissa 4.5.3 — 4.5.10 mainittuja poikkeuksia lukuun ottamatta yhden kuukauden
lyhyen kaupan rajoitus on ehdoton. Erityisen painavista syista voi jasenyhteist yksittaista-
pauksessa sallia rahoitusvélineen luovutuksen kaupankayntirajoitusta lynyemmassa ajassa.
Poikkeusta ei voida mydntaa luovutuksen ja uuden hankinnan vélisesta yhden kuukauden
rajoituksesta.

4.6 Sijoitustutkimuksesta johtuvat erityiset rajoitukset

46.1 Julkistamattomat markkina-, yritysanalyysit ja sijoitustutkimukset

Markkina- ja yritysanalyysit seka sijoitustutkimukset perustuvat yleisesti saatavilla olevaan
informaatioon, joten ne eivat ole sisapiirintietoa.

Jasenyhteistn vaikuttavassa asemassa olevat henkilot ja sijoitustutkijat eivat kuitenkaan
saa kayttaa markkina- ja yritysanalyysien tietoja omaan tai toisen lukuun eika neuvoa toista
tallaista rahoitusvalinetta koskevassa kaupassa ennen niiden julkistamista.

Tieto julkistettavaksi aiotusta sijoitustutkimuksesta, joka saattaa olennaisesti vaikuttaa tut-
kimuksen kohteena olevan rahoitusvalineen (liikkeeseenlaskijaa koskeva tutkimus) tai ra-
hoitusvalineiden (markkinaa tai toimialaa koskeva tutkimus) markkinahintoihin, on sellaista
tietoa, jonka kayttaminen etuk&teen ennen tutkimuksen julkistamista omaksi tai toisen hy-
vaksi on kiellettya.
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4.6.2 Sijoitustutkimusten laadinnasta ja levittdmisesté johtuvat erityiset kaupankayntirajoitukset

Taman ohjeen lyhyen kaupan kiellon liséksi sijoitustutkijoita ja seuraavassa maariteltyja
muita vaikuttavassa asemassa olevia henkiloitd sitovat erityiset kaupankayntirajoitukset
koskien sijoitustutkimuksen kohteena olevia rahoitusvalineita.

Sijoitustutkimuksella tarkoitetaan jakelukanaville tai yleisolle tarkoitettua tutkimusta tai muu-
ta tietoa, jossa suoraan tai epasuorasti suositellaan tai ehdotetaan yhden tai useamman ra-
hoitusvélineen hankkimista, pitamista tai siitd luopumista tai joka koskee rahoitusvalineen
likkeeseenlaskijaa seka nédkemyksia rahoitusvélineiden tulevasta hinnasta, mikali

1) sitd kutsutaan tai kuvaillaan sijoitustutkimukseksi tai vastaavaksi taikka se on muu-
ten esitetty puolueettomana tai rippumattomana selvityksena ja

2) se ei sisdlla sellaista henkilékohtaista suositusta, jota asiakkaalle annettuna pidet-
taisiin sijoituspalvelulaissa tarkoitettuna sijoitusneuvontana.

(Katso myo6s Finanssivalvonnan standardi 5.5 sijoitussuositukset ja hyvaksyttavat markkina-
tavat.)

Rajoitusten sisalto

¢ Sijoitustutkijoiden ja muiden vaikuttavassa asemassa olevien henkiléiden, jotka ovat
tietoisia sijoitustutkimuksen todennakoisesta julkistamisajankohdasta tai sisallosta,
ei ole sallittua kdyda omaan tai lahipiirinsa lukuun kauppaa sijoitustutkimuksen koh-
teena olevalla rahoitusvélineella tai siihen liittyvalla rahoitusvélineella sijoitustutki-
muksen laatimisen aikana, eika sijoitustutkimuksen julkistamispaivana ja julkistamis-
ta seuraavana paivana. Sijoitustutkimuksen laatimisen aloittamisesta paatetaan asi-
anomaisessa sijoituspalveluyhteistssa ja tutkimuksen julkaisemispéaivané pidetdan
sitd paivaa, jolloin tutkimus saatetaan asiakkaiden saataville.

e Sijoitustutkijat tai muut sijoitustutkimuksen laatimiseen osallistuneet vaikuttavassa
asemassa olevat henkilot eivat saa kayda kauppaa omaan tai lahipiiriin lukuun vas-
toin osta tai myy -sijoitussuositusta.

Voimassa olevina suosituksina pidetddn sellaisia sijoitustutkimukseen siséltyvia
suosituksia, joita ei ole peruutettu ja joiden voimassaolo ei ole paattynyt.

Jasenyhteison compliance-toiminnolla on mahdollisuus myontaa poikkeus rahoitus-
valineiden myymista koskevasta viimeksi mainitusta rajoituksesta.

5 OMIEN TOIMEKSIANTOJEN HOITAMINEN

Taman ohjeen piiriin kuuluvan henkilon tulee toteuttaa omat rahoitusvalineitd koskevat
kauppansa tavanomaisten asiakastoimeksiantojen mukaisesti. Kukaan ei saa itse toteuttaa
omaa, lahipiirinsa, tai muun henkildn, jonka puolesta toimii toimeksiantoa suoraan porssin
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kaupankayntijarjestelméassa. Omien toimeksiantojen toteuttaminen tavanomaisen internet-
valityspalvelun kautta on sallittua.

Mikali jasenyhteison vaikuttavassa asemassa oleva henkild on jasenyhteison asiakkaan
kaupassa vastapuolena, on toimeksiantoa hoitavan henkilon toteutettava kauppa, mikali
mahdollista, kaupankaynnissa saannellylla markkinalla ja aina kaupantekohetken markki-
nahintaan.

Jasenyhteison kaupankayntirajoitusten piiriin kuuluvan on paasaantoisesti kaytettava omis-
sa kaupoissaan oman jasenyhteisbnsa tarjoamaa valitys- ja sailytyspalvelua. Toisen sijoi-
tuspalvelun tarjoajan kaytosta on maarattava yhtion sisaisisséa saanndissa.

Taman ohjeen kiertdminen kaymalla kauppaa omaan lukuun muiden henkildiden tai tahojen
nimissa tai minkaan valineen tai sopimuksen kautta on hyvan tavan vastaista ja kiellettya.

6 VALVONTA JA SEURAAMUKSET

6.1 Ohjeesta tiedottaminen
FK suosittelee jasenyhteisdn tiedottamaan asiakkailleen, ettd jasenyhteisé on sitoutunut
noudattamaan tata ohjetta.

6.2 Saantdjen noudattamisen valvonta
Jasenyhteis6 on velvollinen valvomaan tdmén ohjeen ja sen perusteella annettujen sisais-
ten sdanttjen noudattamista ja antamaan tulkintaohjeita. Saanndissa tulee lisdksi maarata,
milla tavalla ja kenelle henkilon tulee omista kaupoistaan raportoida ja siita, kuinka saanto-
jen rikkomistilanteissa menetellaan.
Vaikuttavassa asemassa olevien henkildiden kaupoista pidetdén rekisteria. Rekisterilla tar-
koitetaan naiden henkildiden liilketoimia koskevaa tietokantaa, jonka tiedot jAsenyhteiso sai-
lyttda muuttumattomina yleisen tietojen sailyttamista koskevien velvoitteiden mukaisesti (5
vuotta). Rekisteria voidaan yllapitaa paperimuodossa, jarjestelmiin tallennettuna tai muulla
pysyvalla vélineella.

6.3 Sisaisten sdantojen rikkominen
Mikali jasenyhteison vaikuttavassa asemassa oleva henkilo rikkoo jasenyhteison tdméan oh-
jeen perusteella antamia siséisia saantoja, jasenyhteisolla on oikeus rikkomuksen laadusta
riippuen purkaa tai irtisanoa asianomaisen henkilon ty6- tai toimisopimus.
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6.4

Finanssivalvonnalle annettava selvitys

Jasenyhteistn on sijoituspalvelulain 7 luvun 11 8:n mukaisesti toimitettava vuosittain selvi-
tys Finanssivalvonnalle rekisterin pidosta ja valvonnasta seka mihin toimenpiteisiin jasenyh-
teis6 on naihin liittyen ryhtynyt.

7 OHJEEN VOIMASSAOLO, TULKINTA JA LISAMAARAYKSET

7.1 Voimaantulo
FK:n arvopaperivdlitysjohtokunta on hyvaksynyt tdméan ohjeen 3.5.2013. Ohje tulee voi-
maan 1.7.2013 ja korvaa aikaisemman FK:n sijoituspalveluja tarjoavien jasenyhteisdjen
kaupankayntiohjeen. Jasenyhteistjen tulee saattaa omat sisdiset saantbnsé vastaamaan
taman ohjeen minimivaatimuksia viimeistaan 31.10.2013 mennessa.
7.2 Tulkinta ja lisamaaraykset
FK voi antaa tdmé&n ohjeen osalta tarkempia yksityiskohtaisia tulkintoja.
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