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Finanssialan Keskusliitto kysyy neljannesvuosittain Pankkibarometrin avulla
pankinjohtajien kasityksia ja odotuksia luotonkysynnan ja eri sijoitusmuotojen
kehityksesta. Vastaajina on muun muassa pankin- ja konttorinjohtajia,
konttorien esimiehia ja luottopaallikdita. Barometrissa ovat mukana Aktia
Pankki, Danske Bank, Handelsbanken, Nordea, Op-Pohjola -ryhma,
Saastdpankit, Tapiola Pankki ja Alandsbanken. Vastaajien lukumaaréat
vastaavat paapiirteissaan pankkien markkinaosuuksia Suomessa.

Pankkibarometriin 111/2013 vastauksia saatiin yhteensa 125 kpl, joista 60 kpl oli
yritysasiakkaista vastaavilta pankinjohtajilta ja 65 kpl kotitalousasiakkaista
vastaavilta pankinjohtajilta.

Raportissa tulokset esitetdan saldolukuina tai prosenttiosuuksina kaikista
vastaajista. Saldoluvut lasketaan vahentamalla positiivista kehitysta
ennakoivien vastausten prosenttiosuudesta negatiivista kehitysta ennakoivien
vastausten prosenttiosuus. Luotonkysynnan kehitysta kuluvalla ja seuraavalla
vuosineljanneksella koskevissa kysymyksissa vertailukohtana on vuotta aiempi
vuosineljannes.

Pankkibarometri 111/2013 -raportti on luettavissa Finanssialan Keskusliiton
Internet-sivuilla: http://www.fkl.fi/materiaalipankki/julkaisut/

Lisatietoja: analyytikko Elina Salminen, puh. 020 793 4258
paaekonomisti Veli-Matti Mattila, puh. 020 793 4259
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Pankkibarometri 111/2013

Finanssialan Keskusliiton tuoreen Pankkibarometrin mukaan pankinjohtajat arvioivat
kotitalouksien luotonkysynnan jatkuvan poikkeuksellisen vaisuna. Yritysten luo-
tonottohalukkuuden heikkenemisen arvioidaan sen sijaan taittuvan loppuvuonna.

Talouden nakymien epdvarmuus, heikohko tyéllisyystilanne ja lainamarginaalien
leventyminen ovat todennékoéisesti heikentéaneet arvioita kuluttajien
luotonkysynndésta. Yritysten investointi-halukkuuden ollessa matalalla pankkiluottoja
kysytaan vihemmaéan myés yritysten toimesta.

Barometrikysely 1ll/2013 tehtiin syyskuun alussa.
1 Kotitaloudet

Pankkibarometrin vastaajien arvioiden mukaan kotitalouksien luotonkysynta oli vuoden
2013 kolmannella neljanneksella selvasti heikompaa kuin viime vuoden vastaavana ajan-
kohtana. Vain 6 % vastaajista arvioi luotonkysynnan olleen vilkkaampaa ja 71 % arvioi sen
olleen laimeampaa kuin viime syksyna. Vuoden 2013 kolmannen kvartaalin luotonkysyntaa
kuvaava saldoluku oli -65, eli arviot heikkenivat hieman myds edellisesta kyselysta.

Talouden nakymien epavarmuus on heikentanyt kuluttajien luottamusta talouteen. Tilasto-
keskuksen kuluttajabarometrin mukaan kotitalouksien odotukset Suomen talouden kehityk-
sesta heikkenivat kesalla selvasti. Historiallisen alhainen korkotaso ei enda yksin riita ylla-
pitamaan luotonkysyntaa. Myods kohonneet lainamarginaalit ovat osaltaan vaikuttaneet
kotitalouksien luotonottohalukkuuteen.

Kotitalouksien luotonkysynnan odotetaan heikkenevan edelleen vuoden loppua kohden.

Luotonkysynnan odotuksia kuvaava saldoluku on -69. Vain 3 % vastaajista odottaa kotitalo-
uksien luotonkysynnan vahvistuvan vuoden lopulla.

Kuvio 1. Kotitalouksien luotonkysynté kuluvalla ja seuraavalla vuosineljdnnekselléa
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Kotitalouksien luotonottohalukkuuden odotetaan pysyvan laimeana kaikissa luoton kaytt6-
tarkoitusluokissa. Etenkin oman asunnon ostoa varten otettujen lainojen kysynnan odote-
taan olevan vaisua vuoden lopulla. Myds remonttilainojen kysynnan odotetaan pitkasta
aikaa vahenevan. Huomionarvoista on myods se, ettd yksikdan vastaaja ei odota
kotitalouksien elinkeinonharjoittamista varten otettujen lainojen kysynnan vilkastuvan.

Kuvio 2. Odotukset kotitalouksien luotonottohalukkuudesta luoton kéyttotarkoituksittain seuraavalla
vuosineljdnnekselléa
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Uusimman barometrikyselyn mukaan erilaisten joustomahdollisuuksien kaytto lainanhoi-
dossa on hieman vahenemassa kotitalouksien keskuudessa. Etenkin viitekorkojen vaihto-
aktiivisuuden ja lainojen ennenaikaisen takaisinmaksun arvioidaan olevan laskussa.

Kuvio 3. Joustomahdollisuuksien kéytté kotitalouksien lainanhoidossa télla hetkella
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Erilaisista sijoitusvaihtoehdoista joukkovelkakirjojen ja korkorahastojen suosion arvioidaan
vahentyneen kotitalouksien keskuudessa. Taustalla vaikuttaa kesan aikana tapahtunut
merkittava nousukaanne valtioiden lainojen pitkissa koroissa, mika tarkoitti negatiivista ar-
vonkehitysta useille korkotuotteille. Finanssialan Keskusliiton ja Suomen Sijoitustutkimuk-
sen kuukausittaisen Rahastoraportin’ mukaan kesalld lunastettiin varoja etenkin pitkan ko-
ron rahastoista.

Osakkeet ja osakerahastot ovat edelleen suosittuja sijoituskohteita kotitalouksien keskuu-
dessa. Vain 5 % barometrin vastaajista arvioi, etta niiden suosio on talla hetkella vahene-
massa ja 63 % arvioi suosion olevan kasvussa. Suosion kasvuun uskoo kuitenkin hieman
harvempi vastaaja kuin kahdessa edellisessa kyselyssa.

Myds kiinteistojen ja Kiinteistérahastojen suosion arvioidaan hieman kasvaneen kotitalouk-
sien keskuudessa.

Kuvio 4. Eri sijoituskohteiden suosio kotitalouksien keskuudessa télla hetkella
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2  Yritykset

Yritysten luotonkysynta jatkuu edelleen vaisuna. Yritysten investointihalukkuus on pysynyt
matalana jo useamman vuoden ajan. Lisaksi talouden negatiivinen kehitys alkaa nakya
yritysten tunnusluvuissa: jotkut yritykset eivat heikon kannattavuuden tai taserakenteen ta-
kia valttamatta enaa tayta pankkien luotonantokriteereita.

Barometrikyselyn vastaajista hieman yli puolet (52 %) arvioi yritysten luotonkysynnan hei-
kentyneen vuoden 2013 kolmannella neljanneksella verrattuna vuoden takaiseen tilantee-
seen. Kuitenkin jo 20 % vastaajista arvioi luotonkysynnan olevan vilkkaampaa kuin vuosi
sitten. Nain ollen vuoden 2013 kolmannen neljanneksen luotonkysynnan saldoluvuksi muo-
dostuu -32, kun edellisen barometrikyselyn saldoluku oli -46.

Vastaajista aikaisempaa harvempi uskoo yritysten luotonkysynnan heikkenemiseen vuoden
lopulla. Kuitenkin luotonkysynnan odotuksia kuvaava saldoluku vuoden 2013 viimeiselle
vuosineljannekselle on edelleen reippaasti negatiivinen (-28), ollen kuitenkin hieman pa-
rempi kuin edellisessa kyselyssa (-34).

Kuvio 5. Yritysten luotonkysyntéa kuluvalla ja seuraavalla vuosineljgnneksellé
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Yritysten odotetaan kysyvan pankkilainaa loppuvuonna lahinna rahoituksen uudelleenjar-
jestelyihin seka kayttdpadomaksi. Sen sijaan investointeja varten otettujen pankkiluottojen
kysynnan odotetaan pysyvan vaisuna. Yrityskauppoja ja -jarjestelyitd varten otettavien
pankkilainojen kysynnan arvioidaan heikentyvan entisestdan loppuvuoden aikana.
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Kuvio 6. Odotukset yrityksien luotonottohalukkuudesta kéyttbtarkoituksittain seuraavalla vuosineljdn-
neksellé
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Yritysten keskeisimmistd rahoitusmuodoista kaikkien arvioidaan olevan vahenemassa.
Tassa on tapahtunut selvd muutos edellisestd kyselystd, jossa seka julkisen rahoituksen
etta velkakirjamuotoisen rahoituksen arvioitiin viela olevan kasvussa.

Kuvio 7. Eri rahoitusmuotojen kadytdn kehitys télla hetkella yritysten keskuudessa
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Erilaisten sijoitusvaihtoehtojen suosion arvioidaan kauttaaltaan hiipuneen yritysten keskuu-
dessa. Talletusten suosion jo pidempaan jatkunut lasku hieman taittui, mutta vielakin
enemmistd vastaajista arvioi talletusten suosion olevan vahenemassa. Talletuksille on vai-
keaa saada riittavasti korkotuottoja matalien korkojen markkinaymparistossa.

Osakkeiden ja osakerahastojen jo yli vuoden jatkunut suosion kasvu kaantyi uusimmassa

barometrikyselyssa laskuun. Myds korkorahastojen ja velkakirjasijoitusten houkuttelevuus
sijoituskohteena heikkeni, aivan samoin kuin kotitalouksien keskuudessa.

Kuvio 8. Eri sijoituskohteiden suosion kehityssuunta yritysten keskuudessa téllé hetkella
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