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OSAKKEENOMISTAJIEN PITKAAIKAISEEN SITOUTTAMISEEN KANNUSTAMISTA

KOSKEVASTA DIREKTIIVISTA

Finanssialan Keskusliitto pitdad U 26/2014 -kirjelmaa erinomaisena selontekona
direktiiviehdotuksesta (ns. "SHRD”), joka on paikkapaikoin vaikeaselkoinen. FK pitda myos
SHRD-ehdotuksen yleistavoitteita ymmarrettavina. Avoimuuden ja lapindakyvyyden
lisdaminen on kannatettavaa.

FK yhtyy kuitenkin valtioneuvoston kasityksiin siitd, etta saantely on monilta osin
lilan yksityiskohtaista. Esimerkiksi yhteisdsijoittajan vaikuttamis- ja sijoitusstrategiaa
koskevat julkistamisvaatimukset ovat varsin yksityiskohtaisia. Myos omaisuudenhoitajia
koskevat avoimuusvaatimukset ovat liian yksityiskohtaisia ja ne koskevat
sopimusvapauden piirissa olevia asioita. Nakemyksemme mukaan saantelyn ei pitaisi
tarpeettomasti lisata finanssialan toimijoiden hallinnollista taakkaa ja pdrssiyhtididen
listautumiskynnysta nostaviin ehdotuksiin tulisi suhtautua kriittisesti. Harkiten annetun
saantelyn tulisi olla mahdollisimman yleisella tasolla ja mieluiten comply or explain —
periaatepohjaista. SHRD-ehdotusta ei tule myoskaan taydentaa miltaan osin
alemmanasteisella saantelylla antamalla komissiolle delegoitua saadosvaltaa.

FK:n nakemyksen mukaan direktiivin jatkovalmistelussa tulisi kiinnittda huomiota saantelyn
oikeasuhtaisuuteen. Ehdotuksessa saannellaan pitkalti ammattimaisten sijoittajien
oikeuksista suhteessa omaisuudenhoitajiin, mitd FK:n jasenet eivat nae tarpeelliseksi. FK:n
pitaa myos direktiivin soveltamisalarajauksia perusteltuina eika asiaa tulisi
valtioneuvoston kannasta poiketen jatkovalmistelussa esittaa pohdittavaksi
laajentavaan suuntaan. FK ei kannata esimerkiksi sita, etta omaisuudenhoitajien
velvollisuudet ulotettaisiin koskemaan kaikkia ammattimaisia asiakkaita. FK ei nde asiassa
ammattimaisiin sijoittajiin kohdistuvia oikeusturvaongelmia ja ehdotus lisaisi tarpeettomasti
hallinnollista taakkaa.

Valtioneuvoston kannassa tuodaan esille hyvin se, ettd ehdotus ei ole yhteensopiva
finanssialan sektorikohtaisen saantelyn kanssa. Saantelyn yhteensopivuus MiFID-,
UCITS- ja AIFM-saantelyyn tulisikin tarkistaa. Finanssialan sektorikohtainen saantely ohjaa
alan toimijoita eri suuntaan kuin nyt ehdotettu SHRD:ssa. Jos sdantelylinjauksia paatetadan
EU-tasolla muuttaa, se edellyttdd myos sektorikohtaisen sdantelyn tarkistamista
ristinmenevien vaatimusten hallinnoimiseksi. SHRD-ehdotuksen tulisi olla
johdonmukaista suhteessa finanssialan sektorikohtaiseen saantelyyn.

FK kannattaa osakkeenomistajien tunnistamista koskevia ehdotuksia. Sdantelyssa
tulisi pyrkia riittdvaan harmonisaation tasoon moninkertaisen raportoinnin valttamiseksi. FK
kuitenkin kiinnittdd huomiota siihen, etta tietojen toimittamiseen nykyisellaan ei ole
kansainvalisia harmonisoituja sanomastandardeja. Tasta nakokulmasta ehdotettu 10
paivan maaraaika laajoille osakkeenomistajien yksilointitietojen massaluovutuksille on
ennen kansainvalisten standardien kayttoonottoa vaikea toteuttaa ilman kohtuullista
siitymaaikaa. FK pitaa tarkeana, etta SWIFT/ISO-standardointielinten piirissa ryhdyttaisiin
viipymatta valmistelemaan tiedonsiirtostandardeja tietopyyntojen toimittamiseksi ketjussa.

FK yhtyy EK:n esittamiin kantoihin palkitsemisesta ja Iahipiirisdantelysta.
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