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SIJOITUSRAHASTOTUTKIMUS 2015

1 YHTEENVETO

2

2.1

2.2

¢ Rahastosijoituksia loytyy lahes joka kolmannella. Maara on kasvanut viidessa

vuodessa.

Rahastoihin saastetaéan pikemminkin sdannollisesti kuin tehd&an kertasijoituksia.

Yhdistelmarahastot ovat suosituimpia.

Rahastoihin saastamisaikeita runsaasti, yhdistelméarahastot kiinnostavat eniten.

Tarkeimmaét motiivit rahastosaastamisesséa ovat pahaan péaivaan varautuminen ja tuoton

tavoittelu.

Rahaston valintakriteerein& ovat rahaksi muuttamisen helppous, riskin hajauttaminen

seka tuotto suhteessa riskitasoon.

e Oma pankki tai rahastoyhtio on merkittavin tiedonlahde ja sieltd saatuihin tietoihin
ollaan kohtuullisen tyytyvaisia.

e Tietoisuus rahastojen perimista palkkiolajeista on kasvanut.

JOHDANTO

Tutkimuksen tavoite

Tutkimuksen tavoitteena oli selvittédd kotitalouksien rahastosijoittamiseen liittyvia asioita,
kuten eri sijoitusmuotojen omistusta, rahastosijoitusten valintakriteereita, tyytyvaisyyden
tasoa ja rahastosijoittamiseen liittyvan tiedon tasoa. Tutkimus toteutettiin Finanssialan

Keskusliitossa nyt toisen kerran. Edellinen Sijoitusrahastotutkimus tehtiin kevaalla 2010.

Tutkimuksen toteutus

Tutkimuksen tiedot kerattiin IROResearch Oy:n Tuhat suomalaista -tutkimuksen
yhteydessa IROResearch Oy:n valtakunnallisesti edustavassa Internet-paneelissa.
Vastaajat olivat 18 vuotta tayttéaneita suomalaisia. Tulokset painotettiin ian, sukupuolen,
asuinpaikkakunnan tyypin seka ladnin mukaan vastaamaan suomalaista vaestoa
valtakunnallisesti. Tutkimushaastatteluja tehtiin yhteensa 2000. Tutkimuksen
tiedonkeruuaika oli 26.10. - 3.12.2015.

Tutkimuksen toteutti Finanssialan Keskusliiton toimeksiannosta IROResearch Oy.

Raportin on laatinut analyytikko Valtteri Vuorio Finanssialan Keskusliitosta yhteistyosséa
IROResearch Oy:n asiakkuusjohtaja Sylva Vahteran kanssa.
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3 KUVAUS SUOMEN SIJOITUSRAHASTOMARKKINOISTA

3.1

Sijoitusrahastomarkkinoiden kehitys

Rahastosijoittaminen l&hti Suomessa nousuun 2000-luvun vaihteessa, kun 1990-luvun
laman vaikutukset viimein helpottivat. Sijoitusrahastot muodostuivat niin yksityisille kuin
yhteisoillekin tarkeiksi sijoituskohteiksi. Sijoitusrahastolaki tuli Suomessa voimaan syksylla
1987.

Vuonna 2008 rahoitusmarkkinoiden kriisi vaikutti rajusti rahastopadomiin pudottaen ne
nopeasti 66 miljardista 41 miljardiin. Sen jalkeen alkoi toipuminen uusien sijoitusten ja
porssikurssien nousun myoéta. Mydnteinen kehitys jatkui myés vuonna 2015 rahastoihin
tehtyjen nettomerkintdjen ja erityisesti sijoituksien suotuisan arvonkehityksen kautta.
Toukokuussa 2015 rahastojen yhteenlaskettu paaoma kavi kaikkien aikojen ennatyksessa,
100,2 miljardissa eurossa. Vuoden 2015 lopussa rahastojen yhteenlaskettu padoma ol
97,3 miljardia euroa.

Kuva 1 Kotimaisten sijoitusrahastojen padoman kehitys 1992-2015
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3.2

3.3

3.4

Rahastopddoman jakautuminen omaisuuslajeittain
Suomalainen rahastopddoma jakautuu eri omaisuuslajien kesken jotakuinkin samalla

tavalla kuin Euroopassa keskimaarin. Suurin osa (37,1 %) rahastojen pd&domasta on
osakerahastoissa. Seuraavaksi eniten pAdomia on korkorahastoissa.

Kuva 2 Kotimaisten sijoitusrahastojen pdaoman jakautuminen
omaisuuslajeittain 2015

Vaihtoehtoiset
rahastot
2,09

Lyhyen koron rahastot
13,1%
(14,6%)

Pitkén koron rahastot
29,0 %
(31,1%)

Yhdistelméarahastot
18,8 %
(15,0%)

Suluissa vertailuluku 31.12.2014

Omistajien jakautuminen

Kotitaloudet omistavat rahastopaaomasta noin 18,7 prosenttia (18,4 miljardia euroa). Muu
osa paaomasta on erilaisten yritysten ja yhteisdjen omistuksessa. Kotitalouksien osuutta
arvioitaessa on otettava huomioon, etté sijoitussidonnaisten vakuutusten kautta
kotitalouksien hallinnoimien rahastojen arvo on paljon suurempi. Tilastollisesti nama
rahastosijoitukset nakyvat vakuutusyhtididen omistuksina. Kun kotitalouksien
rahastosijoituksiin lasketaan mukaan vakuutussidonnaiset sijoitukset, nousevat
kotitalouksien rahastosijoitukset 40,0 miljardiin euroon, eli 40,6 prosenttiin
rahastopaaomasta.

Rahastoyhti6t ja rahastot

Suomeen on téalla hetkella rekisterodity 51 rahastoyhtiota, joista 21 on Finanssialan
Keskusliiton jasenia. Kotimaisten rahastojen lukumaara oli vuoden vaihteessa 457.
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TUTKIMUKSEN TULOKSIA

4 RAHASTOSIJOITTAJIEN SAASTO- JA SIJOITUSKOHTEET

4.1

4.2

Sijoitusrahastotutkimuksen mukaan 31 prosentilla suomalaisista on suoria
rahastosijoituksia. Verrattuna vuoden 2010 tutkimuksen tuloksiin m&éra on kasvanut.
Tuolloin 25 prosenttia suomalaisista ilmoitti olevansa rahastosijoittajia.
Sijoitusrahastotutkimuksessa kysyttiin vain vastaajien suoria rahastosijoituksia, ei
esimerkiksi erilaisten henki- ja eldkevakuutusten tai s&asto- ja sijoitusvakuutusten kautta
sijoitusrahastoihin tehtyja sijoituksia.

Rahastoséaastajan profiili

lan mukaan tarkasteltuna rahastosijoittajia 16ytyy kaikista ikéryhmista. Keskimaaraista
useammin sijoitusrahastoja on miehilla, yli 65-vuotiailla ja yliopisto- tai
korkeakoulututkinnon suorittaneilla. Tyypillinen rahastosijoittaja on joko johtavassa
asemassa oleva henkild, yrittdja, asiantuntija tai elakeldinen. Talouden vuositulot ovat yli 50
000 euroa ja asuinpaikkapaakaupunkiseudulla.

Saannollisesti sdastaminen rahastoihin on yleisempaa kuin kertasijoitusten tekeminen.
Runsaat puolet suomalaisista (56 %) saastaa rahastoihin séannoéllisesti ja 38 prosenttia
tekee kertasijoituksia. Vain 6 prosenttia sdastaa molemmilla tavoilla. Saanndllisesti
saéstavat erityisesti naiset, 35 - 44 -vuotiaat seka alemmat toimihenkil6t tai tydvaestoon
kuuluvat. Kertasijoituksia puolestaan tekevat yleisimmin miehet, yli 65-vuotiaat seka
yliopiston/korkeakoulun kayneet ja elakelaiset.

Muut saastot ja sijoitukset

Rahastosijoittajilla on sijoitusrahastojen lisaksi sdastoja ja muita sijoituksia ennen kaikkea
kayttelytileilla, saastétileilld ja omassa asunnossa. Vuoteen 2010 verrattuna saastoja ja
sijoituksia on vihemman saasto- ja sijoitustileilla seka vapaaehtoisissa elakevakuutuksissa.
Pdrssiosakkeisiin sijoittaminen seké saasto- ja sijoitusvakuutukset ovat hieman lisanneet
suosiotaan vuodesta 2010.

Kayttelytileilla saastdja on erityisesti yliopisto- ja korkeakoulukoulutuksen saaneilla (72 %).
Saasto-, sijoitus- tai muulla pankkitililla sédéastdja on muita enemman 18 - 24 -vuotiailla (86
%) ja muuhun ammattiryhmaan (opiskelijat, kotivanhemmat ja tydttdmat) kuuluvilla (76 %).

Pdrssiosakkeisiin sijoittaneita on keskimaaraistd enemman miehissa (44 %), yli 65-
vuotiaissa (47 %), yliopisto- tai korkeakoulukoulutuksen saaneissa (48 %), elakelaisissa (46
%) ja yli 70.000 euroa vuodessa ansaitsevissa (47 %).

S&aasto- ja sijoitusvakuutuksissa muita enemman sdastoja on yliopisto- ja
korkeakoulukoulutuksen saaneilla (36 %).

Vapaaehtoisia yksilollisia elakevakuutuksia on keskimaaraistda enemman 45 - 54 -vuotiailla
(44 %), johtavassa asemassa olevilla tai yrittajilla (39 %) ja yli 70.000 euroa vuodessa
ansaitsevilla (34 %).

Sijoitusasuntoon ovat sijoittaneet keskimaaraistd enemman 55 - 64 -vuotiaat (22 %),
yliopisto- tai korkeakoulukoulutuksen saaneet (20 %), johtavassa asemassa olevat tai
yrittdjat (19 %) seka yli 70.000 euroa vuodessa ansaitsevat (23 %).
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4.3

Maa- ja metsdomaisuudessa muita enemman saastdja on 55 - 64 -vuotiailla (23 %) ja yli

70.000 euroa vuodessa ansaitsevilla (22 %).

Loma-asuntoon ovat sijoittaneet keskimaaraista enemman miehet (23 %), 55 - 64 -vuotiaat

(29 %), yli 65-vuotiaat (27 %) ja eldkelaiset (29 %).

Omaan asuntoon olivat muita useammin sijoittaneet yliopisto- tai korkeakoulukoulutuksen
saaneet (60 %), 50.001-70.000 € ansaitsevat (66%) ja yli 70.000 € ansaitsevat (65%).

Kuva 3 Rahastosddstdjan muut saastot ja sijoitukset

Kayttelytililla (esim. palkka-, eldke- tms. tili)
Sadsto- tai sijoitus- tai muulla pankkitililla
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Vapaaehtoisissa yksildllisissa eldkevakuutuksissa
Loma-asunnossa

Maa- ja metsdaomaisuudessa
Sijoitusasunnon muodossa

Muissa arvopapereissa
Joukkovelkakirjalainoissa ja indeksilainoissa
Pitkdaikaisissa eldkesddstamisen tuotteissa
Jossain muussa muodossa

Ei erityistd kohdetta

80

Sijoitusrahastotyypit ja niilden maara
Rahastoséastajistd useimmat omistavat yhdistelmérahastoja (66 %). Seuraavaksi

100 %

suosituimpia olivat osakerahastot (38 %). Rahastos&astajan valinnoissa korkorahastoista
pitkan koron rahastot (16 %) paihittivat suosiossa lyhyen koron rahastot (8 %). Kiinteisto-
ja asuntorahastoja sekd muita rahastoja omisti 5 prosenttia vastaajista.
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Yhdistelmarahastojen suosio on kasvanut merkittavasti vuodesta 2010. Myds
osakerahastojen suosio on kasvanut. Sen sijaan lyhyen koron rahastoja on nyt hieman
aiempaa harvemmalla. Merkittdvaa on myds, etta vastaajien tiedon taso omistamistaan
rahastoista oli aiempaa parempi. Vain 11 prosenttia vastaajista ei osannut kertoa, minka
tyyppisia rahastoja omisti. Viisi vuotta sitten joka viides oli epatietoinen omistamistaan
rahastotyypeista.

Osakerahastoja omistavat muita useammin miehet, korkeimmin koulutetut ja
suurituloisimmat.

Lyhyen koron rahastoja omistivat keskimaaraista varakkaammat, yli 70.000 euroa
vuodessa ansaitsevat.

Kuva 4 Sijoitusrahastotyypit, joita omistettiin
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Rahastosijoittajat ovat sijoittaneet keskim&érin 1,7 eri sijoitusrahastoon. Yli puolet
vastaajista omisti vain yhta sijoitusrahastoa ja neljasosa kahta eri rahastoa. Muita
useammin useisiin rahastoihin ovat sijoittaneet osakerahastoja ja muita rahastoja (esim.
raaka-aine-, hedge-, ym. rahastot) omistavat, korkeimmin koulutetut ja suurituloisimmat.

Kiinteistérahastot ovat tyypillisesti yhden rahaston valintoja, samoin korkorahastot.
Yhdistelmarahastoja on yleisimmin valittu yksi tai kaksi. Osake- ja muita rahastoja on
rahastosijoittajilla keskimaarin enemman kuin kaksi.

Kuva 5 Kuinka moneen sijoitusrahastoon olet sijoittanut?

2015 2010
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Saastamis- ja sijoitusaikeet rahastoihin

Rahastosaéstaminen kiinnostaa nykyisia sijoittajia myos tulevaisuudessa. 67 prosenttia
rahastosaastgjista aikoo varmasti tai luultavasti sijoittaa rahastoihin myos tulevien 12
kuukauden aikana.

Erityisen varmoja asiasta ovat 25 - 44 vuotiaat, johtavassa asemassa olevat tai ylemmat
toimihenkil6t (46 %) ja yli 70.000 euroa vuodessa ansaitsevat (45 %).

Sen sijaan rahastosijoittajanaisista 22 prosenttia ei aio sijoittaa tulevien 12 kuukauden
aikana rahastoihin.

Erityisesti yhdistelméarahastot (60 %) ja osakerahastot (34 %) kiinnostavat vastaajia tulevina
séasto- ja sijoituskohteina. Muiden rahastojen kiinnostus jaa selvasti pienemmaksi.
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Yhdistelmarahastoihin aikovat sijoittaa erityisesti yli 65-vuotiaat (70 %) ja eldkelaiset (72
%).

Miehet (43 %) ja yli 70.000 euroa vuodessa ansaitsevat aikovat sijoittaa keskimaaraista
useammin osakerahastoihin.

Kuva 6 Aiotko seuraavan 12 kuukauden aikana sijoittaa sijoitusrahastoihin?
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Kuva 7 Millaisiin sijoitusrahastoihin aiot sijoittaa?
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5 SYYT RAHASTOSAASTAMISEEN JA TIETOLAHTEET

Rahastosaastamisen motiivina on ennen kaikkea pahan paivéan varalle varautuminen (55
%). Lahes yhta suureksi syyksi mainitaan tuoton tavoittelu (47 %). Nama motiivit ovat nyt
selvasti merkittavampia kuin vuoden 2010 tutkimuksessa. Kolmannes séaéastaa rahastoihin
elakeaikoja varten, joka kuitenkin tiedostettuna syyna on laskenut edellisesta
mittauskerrasta (39 %). Joka neljas mainitsee syyksi tulevat hankinnat. Lis&ksi perinnoksi
saastda 11 prosenttia vastaajista. Tulos on sama kuin aikaisemmassa tutkimuksessa.

Tulevia hankintoja varten saastavat erityisesti nuoremmat 18 - 34 -vuotiaat, kun taas yli 45-
vuotiaat saastavat rahastoihin eldkeaikoja varten. Tuoton tavoittelua havittelevat
keskimaaraista enemman korkeimmin koulutetut seké johtavassa asemassa olevat tai
yrittajat.

Kuva 8 Rahastosdastamiseen vaikuttavat tekijat
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Rahaksi muuttamisen helppous, riskin hajauttaminen ja tuotto suhteessa riskitasoon ovat
merkittdvimmat perusteet sijoitusrahaston valinnassa. Rahaksi muuttamisen helppous ja
tuoton suhde riskitasoon ovat nyt aiempaa merkittavampia valintaperusteita. Lisaksi
rahaston maineella on nyt suurempi merkitys kuin vuonna 2010.

Perus-, keski- ja ammattikoulun kayneet valitsevat keskimaaraista useammin
sijoitusrahaston siksi, ettd se on tarvittaessa helppo muuttaa rahaksi. Sen sijaan korkeasti
koulutetuilla tai suurituloisimmilla valintakriteerind on erityisesti riskin hajauttaminen. Liséksi
rahaston historiallinen tuotto ja rahaston hyva maine korostuvat suurituloisimpien
valintakriteereissa. Johtavassa asemassa olevilla tai yrittdjilla myos rahaston palkkiotaso
korostui vastauksissa. Tuotto suhteessa riskitasoon oli valintakriteerina erityisesti 25 - 34 -
vuotiailla.

Kuva 9 Perusteet sijoitusrahaston valintaan
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Sijoitus on tarvittaessa helppo muuttaa rahaksi

Riskin hajauttaminen a4
Tuotto suhteessa riskitasoon 43

Rahastoyhtién/rahaston hyva maine julkisuudessa - 17

l

Rahaston vastuullisuus

Rahaston historiallinen tuotto 12
Rahaston palkkiotaso 12
Muu syy . 5

En osaa sanoa _ 9
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Oma pankki tai rahastoyhtid on rahastosijoittajille selkeasti tarkein tiedonlahde. Jopa 80
prosenttia vastaajista hankkii tai saa tietoja rahastoista omasta pankistaan tai
rahastoyhtidsta. Kaksi kolmesta pitaa naita tarkeimpana tiedonlahteenaan. Muita tarkeita,
mutta selvasti omaa pankkia vihemman tarkeitd, tiedonlahteita ovat rahastojen esitteet (28
%), uutiset eri kanavissa (20 %) seka internetista I6ytyva tieto (18 %).

Verrattuna aikaisempaan tutkimukseen oman pankin rooli on vahvistunut tiedonléhteena,
samoin rahastojen esitteet.

Perheenjasenilta tai tuttavilta tietoja rahastoista hankkivat erityisesti naiset, 18 - 34 —
vuotiaat sekd padkaupunkiseudulla asuvat. Lisaksi erityisesti 18 - 24 -vuotiaat pitivat
perheenjasenta tai tuttavaa tarkeimpana tiedonlahteenaan.

Uutisia keskimaaraista useammin tiedonlahteena kayttivat korkeimmin koulutetut ja
suurituloisimmat. Muuta internetié (pois lukien sosiaalinen media) tiedonlahteena kayttivat
muita enemman 45 - 54 -vuotiaat, johtavassa asemassa olevat tai yrittajat seka
suurituloisimmat. Sosiaalisen median merkitys rahastosijoittajien tiedonlahteend oli
marginaalinen (1 %).
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Kuva 10 Mista hankit tai saat tietoja rahastoista tai niiden arvojen kehityksesta?
On sijoitusrahastoja, n=621

Omasta pankista/rahastoyhtiosta 80

Rahastojen tai rahastoyhtididen
rahastoesitteista

28
Uutisista (lehdet, TV, internet) 20
Muualta internetista 18

Perheenjdseneltd tai tuttavilta _ 13

Morningstarin tms. _ 3

rahastoluokituksista

Finanssialan Keskusliiton 3
Rahastoraportista
Teksti-TV:sta 2
Sosiaalisesta mediasta ( blogit, 1
5
4

Facebook, Twitter ym.)

Muualta

En osaa sanoa F
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Kuva 11 Mika naista tietoldahteista on sinulle kaikkein tarkein?

Valitsi tietoldhteen, n=595

Oma pankki/rahastoyhtis

Uutiset (lehdet, TV, internet) 7

Rahastojen tai rahastoyhtididen
rahastoesitteet

Perheenjésen tai tuttava 4
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Morningstarin tms. rahastoluokitukset § 2
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TekstiTV | 0
Finanssialan Keskusliiton | 0
Rahastoraportti |
Muu 2
En osaa sanoa 5
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6 TYYTYVAISYYS RAHASTOSIJOITUKSIIN

Selked enemmisto vastaajista (78 %) pitdad rahastosijoituksen tuottoa parempana kuin
pankkitalletuksen tuottoa. Muiden sijoituskohteiden tuoton vertailu rahastosijoituksen
tuottoon on vastaajille hankalaa, silla 40 - 60 prosenttia sijoituskohteesta riippuen ei osaa
ottaa siihen kantaa.

Vastaajista 24 prosenttia pitda sijoitusrahastojen tuottoa huonompana verrattuna
osakesijoituksista saataviin tuottoihin. Enemmisto 25 - 54 -vuotiaista piti osakerahastoista
saatavaa tuottoa parempana, kun taas enemmisto yli 55-vuotiaista piti tuottoa yhta hyvana.

My®os kiinteistosijoitusten tuottoon ollaan tyytyvaisempia kuin rahastosijoitusten tuottoon.
Kiinteistosijoitusten tuottoa pitavat parempana erityisesti 45 - 54 -vuotiaat ja
suurituloisimmat. Selvd enemmisto niista, jotka omistavat kiinteistdsijoitusrahastoja, pitavat
kiinteistdsijoitusten ja rahastosijoitusten tuottoja yhta hyvina.

Kuva 12 Tyytyvaisyys rahastosijoituksen tuottoon verrattuna muihin sijoitusvaihtoehtoihin
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Pankkitalletuksen tuottoon 6 6 10 2,8
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Suoran osakesijoituksen tuottoon 11 25 24 39 18
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Verrattaessa sijoitusrahaston pagoman tai arvon sailymista muihin sijoitusvaihtoehtoihin,
niin vastaajat ovat selkeasti tyytyvaisia rahastosijoitukseen verrattuna pankkitalletukseen.
Jalleen muissa sijoituskohteissa 40-60 % vastaajista ei osannut arvioida mielipidettaan.

Niin ik&d&n suoran osakesijoituksen ja kiinteistosijoituksen paaoman tai arvon uskotaan
sailyvan paremmin kuin rahastosijoituksen. Ikaryhmittain tarkasteltuna enemmisto 25-34
vuotiaista uskoo osakesijoituksen arvon sailyvan rahastosijoituksen arvoa paremmin, kun
kaikissa muissa ikaryhmissa enemmisto uskoo naiden sailyttavan arvon yhta hyvin.



SU OlTUSRAHASTOTUTK IM US FK| Finanssialan Keskusliitto

Kuva 13 Tyytyvaisyys rahastosijoituksen padoman tai arvon sdilymiseen verrattuna muihin
sijoitusvaihtoehtoihin
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Vastaajat ovat kohtuullisen tyytyvaisia saamiinsa tietoihin rahastojen sijoitustoiminnasta. Yli
puolet (53 %) on joko erittéin tai melko tyytyvaisia, ja vain 7 prosenttia on tyytymattémia.
Tyytyvaisyydesta parhaimmat arvosanat 5 tai 4 antoivat keskimaaraistd useammin 25 - 34 -
vuotiaat ja ammattikorkeakoulun suorittaneet.

Kuva 14 Tyytyvaisyys saatuihin tietoihin rahastojen sijoitustoiminnasta
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7 TIEDON TASO RAHASTOSAASTAMISEEN LIITTYVISSA ASIOISSA
Tutkimuksella haluttiin myds selvittéd&, miten hyvin rahastosijoittajat tuntevat ja tietavat
rahastosijoittamiseen olennaisesti liittyvia asioita. Tiedon tasoa mitattiin useasta eri
nakokulmasta.
Noin puolet vastaajista tietda rahastoihin liittyvan hallinnointipalkkion, lunastuspalkkion ja
merkintapalkkion, mutta 84 prosenttia ei tieda niiden suuruutta. Vajaa neljannes ei tunnista
mitd&n palkkiolajia. Yli puolet vastaajista (58 %) ei mydskdaan osaa sanoa, onko pankin
perimé hallinnointipalkkio mukana sijoitusrahaston tuotossa.
Tiedon taso palkkiolajeista on kasvanut vuodesta 2010, jolloin lahes puolet ei osannut

mainita mitaan palkkiota. Vertailu edelliseen tutkimukseen on kuitenkin hankalaa, silla
tuolloin vastaajat nimesivét palkkiolajit spontaanisti eika vastausvaihtoehtoja annettu.

Kuva 15 Mita erilaisia kuluja tai palkkioita sijoitusrahastoyhtiot perivat?

On sijoitusrahastoja, n=621
Hallinnointipalkkio - 52
Lunastuspalkkio 7
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