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OM - oikeusministerid

OM 32/41/2015
Arviomuistio osakeyhtiélain muutostarpeesta

Osakeyhtiolain on pysyttava mukana yritysten toimintaympariston muutoksissa

e Saantelyn joustavoittamista koskevat tavoitteet ovat kannatettavia.

o Osakeyhtit- ja yrityssaneerauslakia tulisi uudistaa siten, etta velkojen
muuttaminen omaksi padomaksi tai liketoiminnan myyminen on mahdollista
myos ilman omistajan myotavaikutusta.

e Arviomuistion perusteella on viela vaikea arvioida, miten muutosehdotukset
tosiasiallisesti vaikuttaisivat finanssialan lainsdadantéén kuten luottolaitos- ja
vakuutusyhtidlakeihin. |

e Omaa paaomaa koskevien vaatimusten keventamisen ei tulisi mahdollistaa
poytalaatikkoyhtididen "tehtailua”.

» Vaikutukset tiedonsaantioikeuksiin (esimerkiksi oikeus tutustua kirjanpitoon) tulisi
pohtia kaytannon tasolla.

Finanssialan Keskusliitto (FK) pitda hyvana osakeyhtitlain ajantasaisuuden jatkuvaa
tarkastelua. Nyt kaavaillun uudistuksen tavoitteet yrittajyyden edellytysten
parantamisesta, digitalisoinnin hydédyntamisesta sekd saantelyn sujuvoittamisesta ja
norminpurusta ovat erittdin kannatettavia. Norminpurku ei kuitenkaan luonnollisesti
voi olla vain pelkkaa pykalien kumoamista. Esimerkiksi velkojiensuojamenettelyssa
EU-saantelyn ulottaminen myds yksityisiin osakeyhtidihin on ollut perusteltu ratkaisu
eika siksi kumottavissa yleisen norminpurun nimissa.

1 Yksityiskohtaiset kommentit

Arviomuistion kohta 3.1.2: Vahimmaispddomavaatimus

FK kannattaa osakeyhtion perustamisen helpottamistavoitetta. Velkojiensuojan
kannalta nykyiset vahimmaispaaomavaatimukset eivat ole ratkaisevan tarkeita, joten
luotonantajan nakdkulmasta nykyisista vahimmaispaaomavaatimuksista voidaan
luopua. Samalla on kuitenkin muistetttava, ettd vahimmaispaaomavaatimuksista
luopuminen mahdollistaisi yhtion perustamisen helposti my6s ilman oikeaa tarvetta
yritystoiminnan harjoittamiseen. Tama voi esimerkiksi tuoda esiin ilmion, jossa
poytalaatikkoyhtididen toiminimien hamstraamisella pyritdan rahastamaan sopivia
toiminimia tarvitsevia yrittgjia.

Oman paaoman negatiivisuus tulee FK:n mielesta rekisterdida kaupparekisteriin ja
merkinnan poistamiseen pitaisi riittda, ettd oma padoma on positiivinen ja siitd on
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tehty ilmoitus. Tahan liittyy myés muun taloudellisen tiedon toimittaminen
kaupparekisterille. Pankki- ja vakuutusalalle on tarkeaa, ettd asiakkaasta olisi
saatavissa tietoa myds viranomaisen rekistereista eli oma paaoman tiedon lisaksi
tilinpaatdkset yms. varsinkin, kun kyseessa on uusi asiakas. Tilinpaatoksen
toimittamisen laiminlydnnista pitaisi suorittaa mydhastymismaksu, joka korottuisi
asteittain ajan pidentyessa. Uhkasakosta voitaisiin luopua ja siirtya suoraan
mydhastymismaksuun.

Arviomuistion kohta 3.1.7: Osakkaan tiedonsaantioikeus

Arviomuistiossa ehdotetun mukaisesti uuden yksityisen osakeyhtion kaikilla
osakkailla tulisi olla oikeus tutustua yhtion kirjanpitoon ja asiakirjoihin, jollei
yhtidjarjestyksessa toisin maarata. Hyva kysymys kuitenkin on, milta sellaiset
yhtidjarjestyksen maaraykset oikein nayttaisivat, joissa osakkailta nimenomaisesti
kiellettaisiin oikeus tutustua kirjanpitoon ja asiakirjoihin.

Arviomuistion kohta 3.1.10: Varojenjako, omien osakkaiden rahoitus, velkojiensuojamenettely ja
rakennejérjestelyt

Suomen joukkolainamarkkinoiden keskeisin heikkous on omaa paaomaa vahvasti
suosiva yrityssaneerauslaki. Nykyinen yrityssaneerauslaki kohtelee sijoitettua
padomaa juuri painvastaisessa jarjestyksessa kuin sijoitusten etuoikeusasema, riski
ja tuottovaade tehokkailla padomamarkkinoilla edellyttaisivat. Tama tulee etenkin
ulkomaisille sijoittajille yllatyksena eika siten edista padomien virtaamista Suomeen
eika yritysten monipuolista varainhankintaa padomamarkkinoilta.

Saneerausohjelmassa pitda voida maarata ilman omistajan myoétavaikutusta velkojen
muuttamisesta omaksi paaomaksi seka liiketoiminnan tai sen osan myymisesta. FK
ehdottaa yrityssaneerauslain muuttamista talta osin. Koska muutos merkitsisi
osakkeenomistajien oikeuksiin kajoamista, olisi myds osakeyhtidlakia tarpeen
muuttaa. Mallina yrityssaneerauslain muuttamiselle voisi toimia Ison-Britannian
"Scheme of Arrangement” -menettely, joka koskee yhtion padomien
uudelleenjarjestelya.

Osakeyhtidlakiin lisattaisiin Ison-Britannian yhtidlainsaadantdéa vastaavasti ns.
"Scheme of Arrangement” -menettelya koskevat sdannokset, joita voitaisiin
hyédyntdad mm. yritysten rahoituksen uudelleenjarjestelyyn. Isossa-Britanniassa tietyt
tuomioistuimet kasittelevat naita kysymyksia, saavat ratkaisun aikaan hyvin lyhyessa
ajassa ja voivat ottaa kantaa myés liiketoimintakysymyksiin. Malli toimisi myds
vakavaraisten vakuutusyhtididen tiettyjen vakuutuskantojen alasajamisessa. FK:n
mielesta yrityssaneerauslakia tulee joka tapauksessa muuttaa niin, ettei se suosi
omaa paaomaa niin vahvasti kuin nykyaan.

Arviomuistion kohta 3.1.12: Yhtién yhtiéoikeudellinen vahingonkorvausvastuu ja vastuun samastus

Vastuun samastus voisi jadda oikeuskaytannon seka erityislaeissa maarattyjen
poikkeusten varaan.

Arviomuistion kohta 3.2.1: Osakeyhtién rekisterbinnin helpottaminen

FK kannattaa itserekisterdintia, mutta yhtién johdon jasenten ja edustajien
toimikauden sitominen rekisterdintiin on ongelmallista. Hallituksen ja toimitusjohtajan
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toimikauden ei pida olla sidottu sen rekisterdintiin, silla tehtavaan valittu henkil® voi
joutua tekemaan jotain toimenpiteitd nopeasti ennen valinnan rekisterdintia.
Toimikauden sitominen rekisterdintiin edellyttaisi, etta yhtidilla olisi suora sahkdinen
yhteys kaupparekisteriin ja yhtion itse tekemilla ilmoituksilla reaaliaikaisesti
kirjattaisiin muutos toimielinten kokoonpanoihin.

2 Lainuudistyon keskusteleva tyoskentelytapa on kannatettava

FK haluaa viela erikseen todeta, ettad arviomuistion valmistelun yhteydessa kayty
verkkokeskustelu on hyva ja avoin tapa kartoittaa lainsdadantéuudistuksiin liittyvia eri
nakokulmia tallaisista aiheista, joista vilkasta keskustelua myos syntyy.

FINANSSIALAN KESKUSLIITTO
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