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Finanssialan Keskusliitto kysyy neljdnnesvuosittain Pankkibarometrin avulla
pankinjohtajien késityksia ja odotuksia luotonkysynnén ja eri sijoitusmuotojen
kehityksesta. Vastaajina on muun muassa pankin- ja konttorinjohtajia, konttorien
esimiehid ja luottopaallikoitd. Barometrissé ovat mukana Aktia Pankki Oyj,
Danske Bank Oyj, Handelsbanken, Nordea Pankki Suomi Oyj, OP Ryhma,
Saastopankit ja Alandsbanken Abp. Vastaajien lukumaardt vastaavat
paapiirteissaan pankkien markkinaosuuksia Suomessa.

Pankkibarometriin 1V/2016 vastauksia saatiin yhteensa 78 kpl, joista 39 kpl oli
yritysasiakkaista vastaavilta pankinjohtajilta ja 39 kpl henkildasiakkaista
vastaavilta pankinjohtajilta.

Raportissa tulokset esitetdan saldolukuina tai prosenttiosuuksina kaikista
vastaajista. Saldoluvut lasketaan vahentdmalla positiivista kehitysté ennakoivien
vastausten prosenttiosuudesta negatiivista kehitystd ennakoivien vastausten
prosenttiosuus.  Luotonkysynnan  kehitystd kuluvalla ja seuraavalla
vuosineljanneksella koskevissa kysymyksissa vertailukohtana on vuotta aiempi
vuosineljannes.

Pankkibarometri 1V/2016 -raportti on luettavissa Finanssialan Keskusliiton
Internet-sivuilla:
http://finanssiala.fi/materiaalipankki/julkaisut/Sivut/default.aspx
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Pankkibarometri IV/2016

Finanssialan Keskusliiton tuoreen Pankkibarometrin mukaan pankinjohtajat arvioivat
seka yritysten ettd kotitalouksien luotonkysynnén olleen vuoden viimeisella
neljanneksellda kasvussa verrattuna viime vuoden vastaavaan ajankohtaan.
Luotonkysynnan arvioidaan myds jatkuvan vuoden 2017 ensimmaéisella
neljanneksella vilkkaampana kuin vuotta aiemmin.

Yritysten investointeja varten otettavien luottojen kysynnan odotetaan yha jatkuvan
vilkkaampana kuin vuotta aiemmin. Keskeisimmistd rahoitusmuodoista etenkin
pankkiluottojen ja markkinoilta hankittavan rahoituksen kayton uskotaan kasvavan.

Kotitalouksien sijoitushalukkuuden arvioidaan olevan yh& kasvussa. Odotukset
osakkeiden ja osakerahastojen kysynnastd ovat jatkaneet nousuaan edellisesta
kyselysta. Lainanhoidon joustomahdollisuuksista lyhennysvapaiden kaytén seka
laina-ajan pidentamisen uskotaan olevan kasvussa.

Barometrikysely 1V/2016 tehtiin joulukuussa.

1 Kotitalouksien luotonkysynta vahvempaa kuin vuosi sitten, myds sijoitushalukkuus kasvussa

Pankkibarometrin vastaajat arvioivat, etta kotitalouksien luotonkysynta on ollut kuluvalla
vuosineljanneksellda vahvempaa kuin vuosi sitten vastaavana ajankohtana. Kuluvan
vuosineljanneksen luotonkysyntdd kuvaava saldoluku (+36) on heikentynyt edellisesta
kyselysta (+61). Saldoluku kuitenkin jatkaa pitkan aikavalin keskiarvonsa! (+13) ylapuolella.

Kotitalouksien luotonkysynnédn odotetaan myos jatkuvan vuoden 2016 viimeisella
neljnneksella vilkkaampana kuin viime vuonna samaan aikaan. Odotukset
luotonkysynnasta ovat korkealla tasolla: luotonkysynnan odotuksia kuvaava saldoluku on nyt
+51, kun se edellisessé kyselyssa oli +55.

Kuvio 1. Kotitalouksien luotonkysynta kuluvalla ja seuraavalla vuosineljanneksella
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- uotonkysyntaa koskevat odotukset (3 kk:lla edistetty)

1 Vuosien 1997-2016 keskiarvo
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Odotukset lainanottohalukkuudesta vuoden 2017 ensimmaiselle vuosineljannekselle jatkavat
positiivisina. Luotonottohalukkuuden kaikkien kayttotarkoituksien suhteen odotetaan jatkuvan
vilkkaampana, kuin vuoden 2016 vastaavana ajankohtana. Vastaajista 54 % arvioi
kotitalouksien  luotonottohalukkuuden  sijoitustoimintaa  varten olevan vilkkaampaa
alkuvuodesta 2017, kun taas 8 % odottaa sen olevan laimeampaa. Vastaavasti oman asunnon
remontointia tai peruskorjausta varten otettavien lainojen kysynndn odotetaan olevan
vilkkaampaa 51 %:n mielesté ja 49 % odottaa kysynnan pysyvan ennallaan.

Kuvio 2. Odotukset kotitalouksien luotonottohalukkuudesta luoton kayttétarkoituksittain seuraavalla
vuosineljanneksella
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Lainanhoidon joustomahdollisuuksista lyhennysvapaiden kaytén sekd laina-ajan
pidentdmisen uskotaan kasvavan vuoden 2016 viimeisella neljanneksella. Lainan viitekoron
vaihdon ja lainan ennenaikaisen takaisinmaksun odotetaan puolestaan olevan
vahenemassa.

Kuvio 3. Joustomahdollisuuksien kaytto kotitalouksien lainanhoidossa télla hetkella
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Kotitalouksien sijoitushalukkuuden arvioidaan olevan yha kasvussa. Odotukset osakkeiden
ja osakerahastojen kysynnésta ovat jatkaneet nousuaan edellisesta kyselysta: saldoluku on
nyt +69, kun se edellisessd kyselyssd oli +67. Myds Kkiinteistdihin, asuntoihin seka
kiinteistdsijoitusrahastoihin  kohdistuvan luotonottohalukkuuden odotetaan kiinnostavan
kotitalouksia saldoluvun ollessa +54. Sen sijaan vakuutussaastadmisen suosion kasvuun ei
uskota saldoluvun ollessa -31. Matalassa korkoymparistdssa talletusten suosion odotetaan
jatkavan laimeana. Korkosijoitusten saldoluku (-8) kaantyi negatiiviseksi, henkien kenties
viimeaikaista pitkien korkojen nousua.

Kuvio 4. Eri sijoituskohteiden suosio kotitalouksien keskuudessa talla hetkella
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2 Yritysten luotonkysynnan investointeja varten odotetaan vilkastuvan

Pankkibarometrin vastaajat arvioivat yritysten luotonkysynnan vahvistuneen vuoden 2016
viimeisella neljanneksella. Luotonkysynné&n odotetaan olevan viimeisella neljanneksella
vilkkaampaa kuin vuosi sitten vastaavana ajankohtana, saldoluvun ollessa +26. Yritysten
luotonkysynnén kasvuun kuluvalla neljanneksellé uskoo 33 % vastaajista. Luotonkysynt&aa
kuvaava saldoluku jatkaa pitkan aikavalin? keskiarvonsa (+12) ylapuolella.

Vuoden 2017 ensimmaisella neljanneksella vastaajat odottavat yritysten luotonkysynnén
olevan vilkkaampaa, kuin vuonna 2016 vastaavana ajankohtana: seuraavan
vuosineljanneksen luotonkysyntaa kuvaava saldoluku on +44, nousten edellisesta
barometrista selkeasti (+24). Luotonkysynnan vilkastumiseen seuraavalla neljanneksella
uskoo 49 % vastaajista.

Kuvio 5. Yritysten luotonkysynté kuluvalla ja seuraavalla vuosineljanneksella
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Yritysten luotonkysynnan odotetaan kohdistuvan vuoden 2017 ensimmaisella neljanneksella
edelleen rahoituksen uudelleenjarjestelyihin, yrityskauppoihin ja -jarjestelyihin seka
kayttopaaomatarpeisiin, etta investointeihin.

Investointeihin kohdistuvan luotonkysynnén odotetaan olevan edellisen vuoden vastaavaa
ajankohtaa vilkkaampaa nyt neljannetta kyselyd perattdin. 38 % vastaajista odottaa
investointeja varten otettavien luottojen vilkastuvan, 10 % odottaa sen laimentuvan ja 51 %
odottaa sen pysyvan ennallaan.

2 Vuosien 1997-2016 keskiarvo
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Kuvio 6. Odotukset yrityksien luotonottohalukkuudesta kayttétarkoituksittain seuraavalla vuosineljan-
neksella
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Pankkibarometrin vastaajien arvioiden mukaan yritysten keskeisimmista rahoitusmuodoista
ainoastaan ty6elalaitosten tarjoaman rahoituksen kaytén uskotaan véahenevan kuluvalla
vuosineljannekselld. Osakeantien ja pAdomasijoitusten, pankkiluottojen seka markkinoilta
hankitun rahoituksen kayton kasvun kuluvalla neljanneksella uskotaan kasvavan
vahvimmin. Lis&ksi yritysten tulorahoituksen ja julkisten toimijoiden, kuten Finnveran tai
Tekesin, tarjpaman rahoituksen kayton nahdaan kasvavan selvasti.

Kuvio 7. Eri rahoitusmuotojen kayton kehitys talla hetkelld yritysten keskuudessa
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