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Finanssialan Keskusliitto kysyy neljannesvuosittain Pankkibarometrin avulla
pankinjohtajien kasityksid ja odotuksia luotonkysynnan ja eri sijoitusmuotojen
kehityksesta.

Vastaajina on muun muassa pankin- ja konttorinjohtajia, konttorien esimiehia ja
luottopaallikditd. Barometrissé ovat mukana Nordea, OP Ryhma, Danske Bank,
Aktia Pankki, Handelsbanken, Saastopankkiryhma, POP Pankki -ryhma,
Alandsbanken, Oma S&astopankki ja SEB. Vastaajien lukumaarét vastaavat
paapiirteissaén pankkien markkinaosuuksia Suomessa.

Pankkibarometriin 1/2017 vastauksia saatiin yhteensa 88 kpl, joista 51 kpl oli
yritysasiakkaista vastaavilta pankinjohtajilta ja 37 kpl henkildasiakkaista
vastaavilta pankinjohtajilta.

Raportissa tulokset esitetdan saldolukuina tai prosenttiosuuksina kaikista
vastaajista. Saldoluvut lasketaan vahentamalla positiivista kehitystd ennakoivien
vastausten prosenttiosuudesta negatiivista kehitystd ennakoivien vastausten
prosenttiosuus.  Luotonkysynnan  kehitystd kuluvalla ja seuraavalla
vuosineljanneksella koskevissa kysymyksisséa vertailukohtana on vuotta aiempi
vuosineljannes.

Lisatietoja: analyytikko Elina Salminen, puh. 020 793 4258
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Finanssialan Keskusliiton tuoreen Pankkibarometrin mukaan pankinjohtajat arvioivat
kotitalouksien luotonkysynnan olevan viime vuotta selvasti vahvempaa.
Luotonkysynnan odotetaan myo6s vilkastuvan entisestddn kevaalla. Etenkin
asuntolainojen kysynta on kasvussa.

Myds yritysten luotonkysynndn arvioidaan vilkastuvan kevaan aikana. Varsinkin
investointeja varten kysytddn yhad enemman luottoja, mikd on erittdin positiivista
talouskasvun kannalta.

Kotitalouksien sijoitushalukkuus on edelleen kasvussa. Osake- ja kiinteistosijoitukset
ovat talla hetkelld suosituimmat sijoituskohteet.

Barometrikysely 1/2017 tehtiin maaliskuun alussa.

1 Kotitaloudet

Pankkibarometrin vastaajat arvioivat, etté kotitaloudet ovat kysyneet luottoja ensimmaisella
vuosineljannekselld selvasti enemman kuin vuosi sitten vastaavana ajankohtana. Kuluvan
vuosineljanneksen luotonkysyntda kuvaava saldoluku oli 60 parantuen huomattavasti
edellisesta kyselysta (36). Saldoluku on myos reippaasti pitkan aikavalin keskiarvonsa? (+14)
ylapuolella.

Kotitalouksien luotonkysynnan odotetaan vilkastuvan kevattda kohden entisestaan.
Luotonkysynndn odotuksia kuvaava saldoluku nousi 67 pisteeseen, mikd on korkein
pisteluku talla vuosituhannella?.

Kuvio 1. Kotitalouksien luotonkysynté kuluvalla ja seuraavalla vuosineljanneksella
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Kotitalouksille myonnetyt luotot kuluvalla vuosineljanneksella
Luotonkysyntaa koskevat odotukset (3 kk:lla edistetty)

1 vuosien 1997-2017 keskiarvo
2 Edellisen kerran saldoluku oli korkeampi vuonna 1998
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Kotitalouksien odotetaan kysyvan kevaalla lainoja vilkkaammin kuin vuosi sitten kaikkiin
kysyttyihin kayttotarkoituksiin. Oman asunnon hankintaa varten otettujen lainojen kysynnén
odotetaan kasvavan kaikkein voimakkaimmin. Myds oman asunnon remontointiin ja
peruskorjaukseen seka kulutustavaroiden hankintaan otettujen lainojen kysynnén odotetaan
vahvistuvan. Sijoitustoimintaa varten otettujen luottojen kysynnén arvioidaan kasvavan viime
vuoteen verrattuna, mutta hieman harvempi vastaaja odottaa kasvua kuin edellisessa
barometrikyselyssa. Elinkeinonharjoittamista varten otettujen luottojen kysynnan odotetaan
vilkastuvan hiukan verrattuna viime vuoden kevaaseen.

Kuvio 2. Odotukset kotitalouksien luotonottohalukkuudesta luoton kayttétarkoituksittain seuraavalla
vuosineljanneksella

saldoluku (3 kk:lla edistetty)

2012 2013 2014 2015 2016 2017
kotitalouksien elinkeinonharjoittaminen sijoitustoiminta (ml. sijoitusasunnot)
-e-kulutustavaroiden hankinta -8-oman asunnon remontointi/peruskorjaus

-e-oman asunnon hankinta

Erilaisten lainanhoidon joustomahdollisuuksien kaytto ei ole talla hetkella kovin suosittua.
Lyhennysvapaiden kayton piikki nayttaa olevan selvasti takanapain.

Kuvio 3. Joustomahdollisuuksien kaytto kotitalouksien lainanhoidossa télla hetkella

saldoluku

2012 2013 2014 2015 2016 2017

lainan ennenaikainen takaisinmaksu lainan viitekoron vaihto
-o-lyhennysvapaiden kaytto -e-laina-ajan pidentaminen
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Eri sijoitusvaihtoehdoista osakkeiden ja osakerahastojen seka kiinteistosijoitusten suosio on
talla hetkella kasvussa kotitalouksien keskuudessa. Sen sijaan elake- ja sdastévakuutusten
ja talletusten suosio on laimeaa. Talletusten suosion hiipumiseen vaikuttaa luonnollisesti
poikkeuksellinen korkoymparistd, minka seurauksena talletuksille maksetut tuotot ovat jo
pidemman aikaa olleet matalat.

Kuvio 4. Eri sijoituskohteiden suosio kotitalouksien keskuudessa télla hetkella

saldoluku

2012 2013 2014 2015 2016 2017

elakevakuutukset saastovakuutukset
-e-kiinteistdt, asunnot ja kiinteistdsijoitusrahastot  -@-joukkolainat ja korkorahastot
-e-0sakkeet ja osakerahastot o-talletukset



Pan kkl baro m etri |/2017 FK| Finanssialan Keskusliitto

2 Yritykset

Pankkibarometrin vastaajat arvioivat yritysten luotonkysynnan olleen vuoden ensimmaisella
neljanneksella selvasti vilkkkaampaa kun vuosi sitten vastaavana ajankohtana. Vastaajista 58
prosenttia arvioi, ettd luottoja on kysytty enemman kuin vuosi sitten ja 8 prosenttia arvioi
luottoja kysyttaneen vahemman. Luotonkysynnan saldoluku oli 50, kun sen pitkan aikavalin®
keskiarvo on 12.

Kysynnén odotetaan piristyvan entisestaan kevaalla. Vuoden toisen neljanneksen saldoluku
nousi 66 pisteeseen, mik& on korkein pisteluku sitten vuoden 1997.

Kuvio 5. Yritysten luotonkysynté kuluvalla ja seuraavalla vuosineljanneksella

saldoluku
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Investointeja varten otettavien lainojen kysynnan odotetaan vilkastuvan selvasti. Jopa 63
prosenttia vastaajista odottaa, ettd investointeja varten otettavien luottojen kysynta on
seuraavalla vuosineljanneksella vilkkaampaa kuin vuosi sitten vastaavana ajankohtana. Vain
4 prosenttia vastaajista odottaa kysynnan olevan laimeampaa.

Myds muihin tarkoituksiin otetut luotot ovat kasvussa verrattuna viime vuoden vastaavaan
ajankohtaan.

Kuvio 6. Odotukset yrityksien luotonottohalukkuudesta kayttétarkoituksittain seuraavalla vuosineljan-
neksella

saldoluku (3 kk:lla edistetty)

2012 2013 2014 2015 2016 2017

rahoituksen uudelleenjarjestelyt yrityskaupat ja -jarjestelyt -e-kayttopadoma -e-investoinnit

Pankkibarometrin vastaajien arvioiden mukaan yritysten keskeisimmista rahoitusmuodoista
talla hetkella eniten kasvaa seka pankkiluotot etta julkisten toimijoiden, kuten Finnveran tai
Tekesin, tarjopama rahoitus. Pankit toimivat yhteistydssa Finnveran kanssa muun muassa
pk-yritysten ja viennin rahoituksessa, joten naiden toimijoiden mydntaman rahoituksen
kysynnan kasvu yhta aikaa on luonnollista.

Tyb6elakelaitosten tarjpaman rahoituksen odotetaan vahenevéan, mika onkin luonnollista
tilanteessa, missd muut rahoituskanavat toimivat hyvin.
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Kuvio 7. Eri rahoitusmuotojen kayton kehitys talla hetkella yritysten keskuudessa

yritysten tulorahoitus

osakeannit ja pddomasijoitukset

pankkiluotot

julkisten toimijoiden kuten Finnveran ja Tekesin
tarjoama rahoitus

tyoeldkelaitosten tarjoama rahoitus

joukkolainat, yritystodistukset ja muu vastaava
markkinoilta hankittu rahoitus
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