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Pankkibarometri

Finanssiala ry (FA) kysyy neljannesvuosittain Pankkibarometrin avulla pankinjohtajien
kasityksia ja odotuksia luotonkysynnan ja eri sijoitusmuotojen kehityksesta. Barometri
toteutetaan nettikyselyna.

Vastaajina on muun muassa pankin- ja konttorinjohtajia, konttorien esimiehia ja
luottopaallikditd. Barometrikysely l&hetetddn seuraaville pankeille: Nordea, OP Ryhma,
Danske Bank, Aktia Pankki, Handelsbanken, Saastépankkiryhma, POP Pankki -ryhma,
Alandsbanken, Oma Saastopankki ja SEB. Vastaajien lukumaarat vastaavat
paapiirteissaéan pankkien markkinaosuuksia Suomessa.

Pankkibarometriin 111/2017 vastauksia saatiin yhteensa 84 kpl, joista 41 kpl oli
yritysasiakkaista vastaavilta pankinjohtajilta ja 43 kpl henkildasiakkaista vastaavilta
pankinjohtajilta.

Raportissa tulokset esitetddn saldolukuina tai prosenttiosuuksina kaikista vastaajista.
Saldoluvut lasketaan vahentamalla positiivista kehitysta ennakoivien vastausten
prosenttiosuudesta negatiivista kehitystd ennakoivien vastausten prosenttiosuus.
Luotonkysynnén kehitysta kuluvalla ja seuraavalla vuosineljanneksella koskevissa
kysymyksissa vertailukohtana on vuotta aiempi vuosineljannes.

Lisatietoja: analyytikko Elina Salminen, puh. 020 793 4258
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Tiivistelma

Finanssiala ry:n tuoreen Pankkibarometrin mukaan pankinjohtajat arvioivat kotitalouksien
luotonkysynnan jatkuvan viime vuotta vahvempana. Luotonkysynnan odotetaan myos
jatkuvan vilkkaana vuoden loppuun asti. Etenkin oman asunnon hankintaa, remontointia tai
peruskorjausta varten otettujen lainojen kysynnan arvioidaan olevan suosittuja.

Myds yritykset kysyvat luottoa viime vuotta enemman. Eri rahoitusvaihtoehdoista pankista
otettu luotto kasvaa talla hetkella eniten. Yritykset kysyvat nyt lainaa etenkin investointeja
varten, mikd heijastaa Suomen talouskasvun kiihtymista ja investointien laaja-alaista
elpymista.

Kotitaloudet ovat entista innokkaampia sijoittajia. Asuntosijoitusten suosio kasvaa talla
hetkella eniten kotitalouksien keskuudessa. Myds suorat osake — ja osakerahastosijoitukset
ovat suosittuja.

Barometrikysely 111/2017 tehtiin elo-syyskuun vaihteessa.

1 Kotitaloudet

Pankkibarometrin vastaajat arvioivat, etta kotitaloudet ovat kysyneet luottoja kolmannella
vuosineljanneksella viime vuoden vastaavaa ajankohtaa selvasti vilkkkaammin. TA&méan
hetkista luotonkysyntaa kuvaava saldoluku nousi 56 pisteeseen edellisen kyselyn 50
pisteesta. Vain 2 % vastaajista arvioi, etta luottoja kysytdan nyt vdhemman kuin vuosi
sitten. Saldoluku on pysytellyt jo yli puolitoista vuotta selvasti pitkan aikavalin keskiarvonsa®
(+15) ylapuolella (kuvio 1.).

Kotitalouksien luotonkysynnén odotetaan myds jatkuvan loppuvuoden aikana vilkkaana
(saldoluku 60), mik& on kuitenkin hieman pienempi kuin edellisen kyselyn saldoluku (66).
Yksikaan vastaajista ei odota, etté luotonkysynta vahenisi vuoden lopulla viime vuoden
vastaavaan ajankohtaan verrattuna (kuvio 1.).

1 vuosien 1997-2017 keskiarvo
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Kuvio 1. Kotitalouksien luotonkysynté kuluvalla ja seuraavalla vuosineljanneksella

saldoluku
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-&-Luotonkysyntaa koskevat odotukset (3 kk:lla edistetty)

Luoton eri kayttotarkoituksista oman asunnon hankintaa ja asunnon remontoimista ja
peruskorjausta varten otettujen lainojen odotetaan kasvavan eniten. Yhdenk&an luoton
kayttotarkoituksen osalta kysynnan ei odoteta laimentuvan viime vuoteen verrattuna (kuvio

2)).

Kuvio 2. Odotukset kotitalouksien luotonottohalukkuudesta luoton kayttdtarkoituksittain seuraavalla
vuosineljanneksella

saldoluku (3 kk:lla edistetty)
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=8-clinkeinonharjoittaminen -®-sijoitustoiminta (ml. sijoitusasunnot)
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oman asunnon hankinta
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Erilaisten lainanhoidon joustomahdollisuuksien kaytdssa lyhennysvapaiden ja laina-ajan
pidentamisen arvioidaan olevan hienoisessa kasvussa. Sen sijaan lainan viitekoron vaihto
ei ole pitkaan aikaan ollut kovin suosittua (kuvio 3.).

Kuvio 3. Joustomahdollisuuksien kayttd kotitalouksien lainanhoidossa talla hetkella

saldoluku

2012 2013 2014 2015 2016 2017
=8-lainan ennenaikainen takaisinmaksu -8-lainan viitekoron vaihto
=8-lyhennysvapaiden kaytto laina-ajan pidentaminen

Eri sijoitusvaihtoehdoista kiinteistosijoitusten sekd osakkeiden ja osakerahastojen suosio
on talla hetkelld voimakkaimmin kasvussa kotitalouksien keskuudessa. Eldke- ja
saastovakuutusten seka talletusten suosio on jo pidemman aikaa ollut heikkoa. Talletusten
suosion hiipumiseen vaikuttaa luonnollisesti nollakorkoymparistd, mink& seurauksena
talletuksille maksetut tuotot ovat jo pidemman aikaa olleet vaatimattomat (kuvio 4.).

Kuvio 4. Eri sijoituskohteiden suosio kotitalouksien keskuudessa télla hetkella

saldoluku
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-8-kiinteistot, asunnot ja kiinteistérahastot joukkolainat ja korkorahastot

osakkeet ja osakerahastot talletukset
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2 Yritykset

Yritysten luotonkysynnén arvioidaan olevan kasvussa. Taman hetkista luotonkysyntaa
kuvaava saldoluku (56) putosi hiukan edellisesta kyselysta (60), mutta on edelleen selvasti
pitkan ajan keskiarvonsa (13)? ylapuolella. Vastaajista 61 prosenttia arvioi, etta yritykset
ovat kuluvalla vuosineljanneksella kysyneet luottoa enemman kuin vuosi sitten vastaavana
ajankohtana. Vain 5 prosenttia vastaajista arvioi luottoja kysytyn vdhemman kuin vuosi
sitten (kuvio 5.).

Luotonkysynnan odotetaan my6s jatkuvan vahvana. Vastaajista 68 prosenttia arvioi, etta
yritysten luotonkysynta on taméan vuoden lopulla vilkkkaampaa kuin se oli vuosi sitten. Vain 2
prosenttia vastaajista odottaa kysynnén laimenevan loppuvuonna (kuvio 5.).

Kuvio 5. Yritysten luotonkysynta kuluvalla ja seuraavalla vuosineljanneksella

saldoluku
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-=-Luotonkysyntda koskevat odotukset (3 kk:lla edistetty)

Barometrin vastaajat odottavat erityisesti investointeja varten otettujen luottojen kysynnan
kasvavan vilkkaasti (kuvio 6.). Jopa 68 prosenttia vastaajista odottaa, ettd luottoja kysytaan
investointeihin vuoden viimeiselld neljanneksellda enemman kuin vuosi sitten. Vain 2
prosenttia vastaajista odottaa kysynnan hiipuvan.

My6s muihin kayttotarkoituksiin (kayttopddoma, rahoituksen uudelleenjarjestelyt,
yrityskaupat) otettavien lainojen kysynnan odotetaan kasvavan verrattuna viime vuoteen.
Kysynnan vilkastumista ja toisaalta laimentumista odottavien vastaajien suhde on kuitenkin
hieman tasaisempi.

2 yuosien 1997-2017 keskiarvo
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Kuvio 6. Odotukset yritysten luotonottohalukkuudesta kayttotarkoituksittain seuraavalla vuosineljan-
neksella

saldoluku (3 kk:lla edistetty)

2012 2013 2014 2015 2016 2017

-8-rahoituksen uudelleenjarjestelyt -@-yrityskaupat ja -jarjestelyt -®@-kadyttopadoma investoinnit

Pankkibarometrin vastaajien arvioiden mukaan yritysten keskeisimmista rahoitusmuodoista
talla hetkella eniten kasvavat sekad pankkiluotot etta yritysten tulorahoitus (kuvio 7.).
Yksikdan vastaajista ei arvioi pankkiluottojen kysynnan olevan vahenemassa.
TyoOelakelaitosten tarjpaman rahoituksen odotetaan vahenevan edelleen, mik& onkin
luonnollista tilanteessa, missa muut rahoituskanavat toimivat hyvin.

Kuvio 7. Eri rahoitusmuotojen kayton kehitys talla hetkella yritysten keskuudessa

osakeannit ja pddomasijoitukset L ‘ 29 %

pankkiluotot 59 %

julkisten toimijoiden kuten Finnveran ja Tekesin
tarjoama rahoitus

tyoeldkelaitosten tarjoama rahoitus

joukkolainat, yritystodistukset ja muu vastaava
markkinoilta hankittu rahoitus

12 % 56 % 32 %
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