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FA kannattaa eurooppalaisen yksildllisen elaketuotteen (PEPP) kehittamista —
komission ehdotus vaatii joitakin muutoksia

¢ Finanssiala ry (FA) pitaa komission esitysta tervetulleena

o Elakkeiden riittavyys on haaste myds Suomessa, jossa on kuitenkin olemassa
kattava lakisdateinen elakejarjestelmé

e Kokonaiseldketurvaa tulisi kehittdd edistamalla kaikkia kolmea elékepilaria

¢ Komission ehdotus on oikeansuuntainen avaus, joka kuitenkin jattaa
lisdelakemarkkinoiden kehittymisen kannalta keskeisimmat elementit kansallisesti
paatettaviksi

e Korjausta vaativat erityisesti: velvoite tarjota PEPP:n osastoja joka maassa,
takuutuoton kasittely seka EIOPA:n valtuudet

e Yhdymme valtioneuvoston kantaa alla mainituin muutosesityksin

1 Suomi on jo PEPP-yhteensopiva — ongelmat kansallisessa verotuksessa

Komission ehdotuksen tavoitteena on lisata kilpailua elakesaastamistuotteissa seka
eri finanssisektoreiden valilla ettd jasenmaiden valilla. Tama on kannatettava tavoite.
Eri sektoreiden vdlisen kilpailun osalta Suomessa on jo olemassa yksilollinen
elékevakuutus ja PS-tili. Nama voisivat hyvin toimia jatkossa PEPP-tuotteina. Talla
hetkella naiden tuotteiden kysyntéa on kuitenkin olematonta johtuen useista tehdyista
saastojen nostamisikarajaan ja verotukseen tehdyistda muutoksista. Kotimainen
kiinnostus PEPP-tuotteeseen edellyttaisi siten kansallisessa paatdsvallassa olevia
veromuutoksia.

Kotimaisten saastajien liséksi ehdotus avaisi suomalaisille palveluntarjoajille
mahdollisuuden tarjota elakesaastamistuotteita muissa EU-maissa. Taman
vaihtoehdon todennékdisyytta on vaikea arvioida, mutta sita ei missaan nimessa pida
sulkea pois.

Finanssiala ry yhtyy valtioneuvoston kantaan muutoin paitsi alla esitettyjen
muutosehdotusten osalta.

2 Palveluntarjoajan on saatava valita, miss& maissa PEPP-tuotetta tarjotaan

Rajanyli tarjottavien palvelujen osalta kannatamme kilpailun ja vaihtoehtojen
lisaamista. Ehdotuksessa eri maita varten kehitettyjen osastojen kaytté on yksi
mahdollinen ratkaisu. Talt4 osin komission ehdotuksessa on kuitenkin
perustavanlaatuinen virhe, mik& voi johtaa pahimmillaan siihen, ettei
asetusehdotuksen tarkoittamia tuotteita synny lainkaan. Komissio lahtee siit, ett&
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jokaisen PEPP-tuotteen on tarvittaessa siséllettdva osasto jokaista jAsenmaata
varten. Toisin sanoen, PEPP-tuotteen valmistajan on tarjottava tuotetta kaikissa
jasenmaissa. Téllainen velvoite on omiaan vaikeuttamaan toiminnan aloittamista ja
on varsinkin pienten ja keskikokoisten toimijoiden néakdkulmasta kohtuuton. Vaarana
on, ettd PEPP-markkina jaisi harvojen globaalien toimijoiden haltuun. Emme pida sita
hyvana kuluttajan, suomalaisen finanssialan emmeka valtiontalouden kannalta.
Todettakoon, ettd EU-s&antely ei edellyta esimerkiksi pankin tai vakuutusyhtion
tarjoavan tuotteitaan kaikissa maissa. Tuotteen tarjoajan on voitava valita, missa
maissa tuotetta tarjotaan. Ei ole syyta epadilla etteiko tuotteita olisi kaikissa maissa
vapaaehtoisesti tarjolla.

Ehdotamme, etta valtioneuvoston kantaan lisataan tavoite muuttaa ehdotusta
niin, ettd paatantavalta siita, missa tuotetta tarjotaan, on palveluntarjoajalla.

3 PEPP-varojen sijoittamisen "oletusvaihtoehto” ei saa edellyttaa tuottotakuuta

Toinen epéselva kohta on ehdotus takuutuotosta tai riskinvahentamistekniikoista.
Pidamme tarkeéna, etté tuotteen "oletusvaihtoehto” voi olla erityyppinen eri
tuotteissa. Nykyisessa markkinaymparistossa takuutuottoinen sijoitus johtaa varsin
pieneen tuottoon, mita ei voida pitaa sijoittajan kannalta hyvéna ratkaisuna
pitkaaikaisessa saastamisessa. Tuotto syntyy pitkalla tahtaimella siitd, etta
sijoitettavilla varoilla otetaan riskia. Riskid voidaan hajauttaa ja hallita, mutta jos se
poistetaan kokonaan, niin menetetaan myds (reaali)tuotto.

4 PEPP-tuotteiden hyvaksynta pidettava kansallisilla valvojilla

Komissio ehdottaa PEPP-tuotteiden hyvaksymista EIOPA:n tehtavaksi. Tata on
perusteltu tasavertaisilla kilpailuedellytyksilla. TA&ma on sinansa varteenotettava
nakokohta, mutta pidamme ratkaisua silti huonona. PEPP-tuotteen hallinnoijat ovat
finanssialan toimijoita, joilla on oman kotimaansa valvontaviranomaisen myoéntama
lupa. Tuotteen hyvaksyttaminen eri viranomaisella johtaa helposti mutkikkaaseen
prosessiin ja herattaa kysymyksia mm. kaytettavasta kielesta. Palveluntarjoajan
kotimaan toimilupaviranomainen olisi luonteva taho myoés PEPP-tuotteen
hyvaksymiseen. TAma on tarkeda erityisesti pienten ja keskikokoisten toimijoiden
kannalta. Tarvittava yhdenmukaisuus voidaan varmistaa EIOPA:n harjoittaman
koordinaation avulla.

Ehdotamme, etta valtioneuvoston kantaan lisataan tavoite siirtda PEPP-
tuotteen hyvaksyminen kansallisille viranomaisille.
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