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Pankkibarometri

Finanssiala ry (FA) kysyy neljannesvuosittain Pankkibarometrin avulla pankinjohtajien
kasityksia ja odotuksia luotonkysynnan ja eri sijoitusmuotojen kehityksesta. Barometri
toteutetaan nettikyselyna.

Vastaajina on muun muassa pankin- ja konttorinjohtajia, konttorien esimiehia ja
luottopaallikditd. Barometrikysely l&hetetddn seuraaville pankeille: Nordea, OP Ryhma,
Danske Bank, Aktia Pankki, Handelsbanken, Saastépankkiryhma, POP Pankki -ryhma,
Alandsbanken, Oma Saastopankki ja SEB. Vastaajien lukumaarat vastaavat
paapiirteissaéan pankkien markkinaosuuksia Suomessa.

Pankkibarometriin 1V/2017 vastauksia saatiin yhteensa 70 kpl, joista 38 kpl oli
yritysasiakkaista vastaavilta pankinjohtajilta ja 32 kpl henkildasiakkaista vastaavilta
pankinjohtajilta.

Raportissa tulokset esitetddn saldolukuina tai prosenttiosuuksina kaikista vastaajista.
Saldoluvut lasketaan vahentamalla positiivista kehitysta ennakoivien vastausten
prosenttiosuudesta negatiivista kehitystd ennakoivien vastausten prosenttiosuus.
Luotonkysynnén kehitysta kuluvalla ja seuraavalla vuosineljanneksella koskevissa
kysymyksissa vertailukohtana on vuotta aiempi vuosineljannes.

Lisatietoja: analyytikko Elina Salminen, puh. 020 793 4258
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Tiivistelma

Finanssiala ry:n tuoreen Pankkibarometrin mukaan pankinjohtajat arvioivat kotitalouksien
kysyvan nyt luottoa viime vuotta enemman. Luotonkysynnan odotetaan myos jatkuvan
vilkkaana ensi vuoden ensimmaisella neljanneksella. Etenkin oman asunnon hankintaa
varten otettujen lainojen kysynnan odotetaan entisestaan vilkastuvan.

Myds yritykset kysyvat luottoa viime vuotta enemman. Erityisesti investointeja varten
otettujen luottojen kysynnan odotetaan kasvavan voimakkaasti: luotonkysynnéan saldoluku
nousi kaikkien aikojen korkeimpaan lukemaan 80 pisteeseen. Lisdksi yksikdén vastaajista
ei odota kysynnan hiipuvan.

Kotitalouksien kiinnostus sijoittamiseen on edelleen kasvussa. Osake- ja
kiinteistdsijoitusten suosio kasvaa talla hetkella eniten. Sijoittamista varten ollaan valmiita
my0s ottamaan lainaa, mika on tietysti luonnollista erityisesti asuntosijoitusten kohdalla.

Barometrikysely IV/2017 tehtiin marras-joulukuun vaihteessa.

1 Kotitaloudet

Pankkibarometrin vastaajat arvioivat, ettéa kotitaloudet ovat kysyneet luottoja vuoden
viimeiselld neljanneksella viime vuoden vastaavaa ajankohtaa selvasti vilkkaammin.
NyKkyista luotonkysyntéda kuvaava saldoluku nousi 57 pisteeseen. Saldoluku on pysytellyt jo
kaksi vuotta yhtajaksoisesti pitkan aikavalin keskiarvonsa! (+15) ylapuolella (kuvio 1.).

Kotitalouksien luotonkysynnan odotetaan myés jatkuvan vuoden 2018 alussa
poikkeuksellisen vilkkaana (saldoluku 78), mik& on korkein mitattu saldoluku
kahteenkymmeneen vuoteen?. Yksikaan vastaajista ei odota, etté luotonkysynta laimenisi
vuoden alussa.

Kuvio 1. Kotitalouksien luotonkysynté kuluvalla ja seuraavalla vuosineljanneksella
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Luoton eri kayttétarkoituksista oman asunnon hankintaa varten otettujen lainojen odotetaan
kasvavan eniten: 78 % vastaajista ennakoi kasvua, kun vain 3 % ennakoi kysynnan
supistuvan. Myds muut luottomuodot ovat kasvussa, erityisesti sijoituslainat, kulutusluotot

ja remonttilainat (kuvio 2.).

Kuvio 2. Odotukset kotitalouksien luotonottohalukkuudesta luoton kayttdtarkoituksittain seuraavalla
vuosineljanneksella

saldoluku (3 kk:lla edistetty)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
-@-clinkeinonharjoittaminen -@-sijoitustoiminta (ml. sijoitusasunnot)
-@-kulutustavaroiden hankinta oman asunnon remontointi/peruskorjaus

oman asunnon hankinta

Erilaisten lainanhoidon joustomahdollisuuksien kaytté kotitalouksien keskuudessa on melko
laimeaa talla hetkella (kuvio 3.). Lyhennysvapaiden kayton vilkkaimmat ajat nayttavat
jadneen taakse. Lainan viitekoron vaihto ei ole ollut kovin merkityksellista pitkaan aikaan.
Kuvio 3. Joustomahdollisuuksien kayttd kotitalouksien lainanhoidossa talla hetkella

saldoluku

2012 2013 2014 2015 2016 2017

-®-lainan ennenaikainen takaisinmaksu -@-lainan viitekoron vaihto

-@-lyhennysvapaiden kaytto laina-ajan pidentaminen
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Eri sijoitusvaihtoehdoista osake- ja kiinteistosijoitusten suosio on télla hetkella
voimakkaimmin kasvussa kotitalouksien keskuudessa. Elake- ja saastévakuutusten seka
talletusten suosio on jo pidemman aikaa ollut heikkoa. Talletusten suosion hiipumiseen
vaikuttaa luonnollisesti nollakorkoymparistd, minka seurauksena talletuksille maksetut
tuotot ovat jo pidemman aikaa olleet hyvin vaatimattomat (kuvio 4.).

Kuvio 4. Eri sijoituskohteiden suosio kotitalouksien keskuudessa talla hetkella

saldoluku

2012 2013 2014 2015 2016 2017
-@-cldkevakuutukset -@-sadstovakuutukset
-@-kiinteistot, asunnot ja kiinteistorahastot joukkolainat ja korkorahastot

osakkeet ja osakerahastot talletukset

2 Yritykset

Yritysten luotonkysynnan arvioidaan olevan kasvussa: 58 prosenttia vastaajista arvioi
yritysten kysyneen enemman luottoja kuin viime vuoden lopulla. Taméan hetkista
luotonkysyntéé kuvaava saldoluku (53) kuitenkin hieman pienentyi edellisesta kyselysta
(56). Saldoluku on edelleen selvésti pitkan ajan keskiarvonsa (14)3 ylapuolella.

Luotonkysynnén odotetaan myos jatkuvan vahvana vuoden 2018 ensimmaisella
neljannekselld. Vastaajista 71 prosenttia arvioi, etta yritysten luotonkysynta jatkuu ensi
vuoden alussa vilkkaampana kuin se oli kuluvan vuoden alussa. Vain 2 prosenttia
vastaajista odottaa kysynnén laimenevan (kuvio 5.).

3 vuosien 1997-2017 keskiarvo
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Kuvio 5. Yritysten luotonkysynta kuluvalla ja seuraavalla vuosineljanneksella

saldoluku
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-#-| uotonkysyntaa koskevat odotukset (3 kk:lla edistetty)

Investointeja varten otettujen luottojen kysynnan odotetaan kasvavan erityisen vilkkaasti
vuoden 2018 ensimmaisella neljanneksella (kuvio 6.). Investointeja varten otetun
luotonkysynnan saldoluku nousi kaikkien aikojen korkeimpaan lukemaan 80 pisteeseen.
Yksikaan vastaajista ei odota kysynnan hiipuvan. Muutos luottojen investointikysynnassa
on ollut voimakas. Mittari on ollut kaytdssa vuodesta 2012 ja positiiviseksi saldoluku nousi
vuoden 2016 alusta.

Luotonkysynnén odotetaan kasvavan myds yrityskauppojen ja -jarjestelyjen seka
kayttbpaaoman tarpeisiin. Sen sijaan rahoituksen uudelleenjarjestelyihin kysyttyjen
luottojen odotetaan vahenevan.



@FINANSSIALA

Pankkibarometri 1V/2017

Kuvio 6. Odotukset yritysten luotonottohalukkuudesta kayttotarkoituksittain seuraavalla vuosineljan-
neksella

saldoluku (3 kk:lla edistetty)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

-e-rahoituksen uudelleenjarjestelyt -@=yrityskaupat ja -jarjestelyt -@-kdyttopadoma investoinnit

Pankkibarometrin vastaajien arvioiden mukaan yritysten keskeisimmista rahoitusmuodoista
talla hetkella eniten kasvavat sekad pankkiluotot etta yritysten tulorahoitus (kuvio 7.).
TyoOelakelaitosten tarjpaman rahoituksen odotetaan vahenevan edelleen, mik& onkin
luonnollista tilanteessa, missa muut rahoituskanavat toimivat hyvin. Seuraavaan
barometrikyselyyn lisataan vaihtoehdoksi joukkorahoitus, koska sen on arvioitu
kasvattaneen suosiotaan viime aikoina voimakkaasti.

Kuvio 7. Eri rahoitusmuotojen kayton kehitys talla hetkella yritysten keskuudessa
yritysten tulorahoitus
osakeannit ja pddomasijoitukset

pankkiluotot
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tarjoama rahoitus
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