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Pankkibarometri

Finanssiala ry (FA) kysyy neljannesvuosittain Pankkibarometrin avulla pankinjohtajien
kasityksia ja odotuksia luotonkysynnan ja eri sijoitusmuotojen kehityksesta. Barometri
toteutetaan nettikyselyna.

Vastaajina on muun muassa pankin- ja konttorinjohtajia, konttorien esimiehia ja
luottopaallikdita. Barometrikysely lahetetdén seuraaville pankeille: Nordea, OP Ryhma,
Danske Bank, Aktia Pankki, Handelsbanken, Saastdpankkiryhma, POP Pankki -ryhma,
Alandsbanken, Oma S&astdpankki ja SEB. Vastaajien lukumééarat vastaavat
paapiirteissaédn pankkien markkinaosuuksia Suomessa.

Pankkibarometriin 1/2018 saatiin yhteensa 73 kpl vastauksia, joista 41 kpl oli
yritysasiakkaista vastaavilta pankinjohtajilta ja 32 kpl henkildasiakkaista vastaavilta
pankinjohtajilta.

Raportissa tulokset esitetdan saldolukuina tai prosenttiosuuksina kaikista vastaajista.
Saldoluvut lasketaan vahentamalla positiivista kehitysta ennakoivien vastausten
prosenttiosuudesta negatiivista kehitysta ennakoivien vastausten prosenttiosuus.
Luotonkysynnén kehitysta kuluvalla ja seuraavalla vuosineljanneksella koskevissa
kysymyksissa vertailukohtana on vuotta aiempi vuosineljannes.

Lisétietoja: johtava asiantuntija Elina Salminen, puh. 020 793 4258
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Tiivistelma

Finanssiala ry:n tuore Pankkibarometri ennakoi, etta kevaasta on tulossa vilkas pankkien
lainatiskeilla. Pankinjohtajat arvioivat kotitalouksien luotonkysynnan olevan selvasti vime
vuotta vahvempaa. Etenkin oman asunnon hankintaa varten kysytaan lainoja.

Myds yritykset kysyvat luottoa viime vuotta enemman. Erityisesti investointeja varten
otettujen luottojen kysynnan odotetaan kasvavan. Tassa barometrikyselyssa tiedusteltiin
ensimmaisen kerran tietoja joukkorahoituksen kysynnan kehityksesta. Joukkorahoitus on
euroissa mitattuna viela pienehké yritysrahoituksen muoto, mutta sen kasvuvauhti on
voimakasta. Sen vuoksi sen kysynnan kehitysta yritysten keskuudessa on kiinnostavaa
seurata myos pankkibarometrin avulla.

Kotitalouksien kiinnostus sijoittamiseen kasvaa edelleen. Osake- ja kiinteistosijoitusten
suosio on talla hetkella vahvinta. Sijoittamista varten ollaan valmiita my6s ottamaan lainaa.
Barometrikysely 1/2018 tehtiin helmi-maaliskuun vaihteessa.

1 Kotitaloudet

Pankkibarometrin vastaajat arvioivat, ettd kotitalouksien luotonkysynté on vuoden
ensimmaisella neljanneksella ollut selvasti vime vuoden vastaavaa ajankohtaa
vilkkaampaa (kuvio 1.). Nykyisté luotonkysyntaa kuvaava saldoluku nousi 81 pisteeseen,
mik& on korkein saldoluku sitten vuoden 1998. Saldoluku on pysytellyt jo kaksi vuotta
yhtajaksoisesti pitkan aikavalin keskiarvonsa?® (+16) ylapuolella. Yksikaan vastaaja ei arvioi
luotonkysynnén olleen vuoden alussa viime vuotta laimeampaa.

Kotitalouksien luotonkysynnan odotetaan myés jatkuvan vuoden toisella neljanneksella
vuodentakaista pirteAmpana (saldoluku 68). Yksikaan vastaajista ei odota, etta
luotonkysynta laimenisi keva&n mittaan.

Kuvio 1. Kotitalouksien luotonkysynté kuluvalla ja seuraavalla vuosineljanneksella
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1 Vuosien 1997-2017 keskiarvo
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Luoton eri kayttétarkoituksista oman asunnon hankintaa varten otettujen lainojen odotetaan
kasvavan eniten (saldoluku 75). Myds muut luottomuodot ovat kasvussa, erityisesti oman
asunnon remontointia ja peruskorjausta varten otetut lainat. Myds sijoitustoimintaa varten
uskalletaan nyt ottaa lainaa (kuvio 2.).

Kuvio 2. Odotukset kotitalouksien luotonottohalukkuudesta luoton kayttétarkoituksittain seuraavalla
vuosineljanneksella

saldoluku (3 kk:lla edistetty)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
-@-clinkeinonharjoittaminen -@-sijoitustoiminta (ml. sijoitusasunnot)
-@-kulutustavaroiden hankinta oman asunnon remontointi/peruskorjaus

oman asunnon hankinta

Erilaisten lainanhoidon joustomahdollisuuksien kaytto kotitalouksien keskuudessa on melko
vahaista talla hetkella (kuvio 3.). Lyhennysvapaiden kayton vilkkkaimmat ajat nayttavat
jaaneen taakse. Lainan viitekoron vaihto ei ole ollut aktiivista pitkaan aikaan. Koska kaikki
keskeiset EURIBOR-korot ovat negatiivisia, ei vaihto niiden valilla ole talla hetkella
mielekasta.

Kuvio 3. Joustomahdollisuuksien kaytt6 kotitalouksien lainanhoidossa télla hetkella

saldoluku

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

-8-lainan ennenaikainen takaisinmaksu -@-lainan viitekoron vaihto
-8-lyhennysvapaiden kaytto laina-ajan pidentdminen



Pankkibarometri 1/2018 @ Fl NAN SSIAI—A

Eri sijoitusvaihtoehdoista osake- ja kiinteistosijoitusten suosio on téalla hetkelld vahvinta
kotitalouksien keskuudessa. My6s korkorahastojen suosion arvioidaan olevan hienoisessa
kasvussa. Elakevakuutusten ja talletusten suosio on jo pidemman aikaa ollut heikkoa (kuvio
4). Talletusten suosion hiipumiseen vaikuttaa nollakorkoymparistd, minka seurauksena
talletuksille maksetut tuotot ovat jo pidemmaén aikaa olleet lahes olemattomat. Suomen
Pankin tilastojen? mukaan suomalaiset ovat vahentéaneet maaraaikaistalletuksiaan yli 18
miljardilla eurolla vuoden 2011 lopusta lahtien. Maaraaikaistalletuksia on todennakoisesti
siirtynyt muihin sijoitusmuotoihin, mutta myods kayttelytileille.

Kuvio 4. Eri sijoituskohteiden suosio kotitalouksien keskuudessa talla hetkella

saldoluku

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
-@-cldkevakuutukset -@-sddstovakuutukset
-@-kiinteistot, asunnot ja kiinteistorahastot joukkolainat ja korkorahastot
osakkeet ja osakerahastot talletukset

2 https://www.suomenpankki.fiffi/ Tilastot/rahalaitosten-tase-lainat-ja-talletukset-ja-korot/taulukot/
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2 Yritykset

Pankkibarometrin vastaajat arvioivat, etté yritysten luotonkysynta on vuoden ensimmaisella
neljanneksella ollut selvasti vime vuoden vastaavaa ajankohtaa vilkkaampaa. Nykyista
luotonkysyntaa kuvaava saldoluku nousi 56 pisteeseen (kuvio 5.). Saldoluku on selvésti
pitkan ajan keskiarvonsa (14)3 ylapuolella.

Luotonkysynnédn odotetaan myos jatkuvan vahvana vuoden toisella neljanneksella.
Vastaajista selva enemmisto arvioi, etté yritysten luotonkysynta jatkuu kevaalla
vilkkaampana kuin se oli kuluvan vuoden alussa. Saldoluku pysyi 66 pisteessd, pitkdn akan
keskiarvon ollessa 11.

Kuvio 5. Yritysten luotonkysynté kuluvalla ja seuraavalla vuosineljanneksella
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Investointeja varten otettujen luottojen kysynnén odotetaan vilkastuvan vuoden 2018
toisella neljanneksella (kuvio 6.). Luotonkysynnan odotetaan kasvavan myos
yrityskauppojen ja -jarjestelyjen seka kayttdpadoman tarpeisiin.

3 vuosien 1997—-2017 keskiarvo
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Kuvio 6. Odotukset yritysten luotonottohalukkuudesta kayttétarkoituksittain seuraavalla vuosineljan-
neksella

saldoluku (3 kk:lla edistetty)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

-@-rahoituksen uudelleenjarjestelyt -@-yrityskaupat ja -jarjestelyt -@-kayttopadoma investoinnit

Pankkibarometrin vastaajien arvioiden mukaan yritysten keskeisimmista rahoitusmuodoista
talla hetkellda kasvavat kaikki muut rahoitusmuodot paitsi tydeldkeyhtididen tarjoama
rahoitus (kuvio 7.). Tybelakelaitosten tarjoaman rahoituksen odotetaan vahenevan
edelleen, mika on luontevaa tilanteessa, missa muut rahoituskanavat toimivat hyvin.

Tassa barometrikyselyssa tiedusteltiin ensimmaisen kerran tietoja joukkorahoituksen
kysynnan kehityksesta. Joukkorahoitus on euroissa mitattuna viela pienehké
yritysrahoituksen muoto, mutta sen kasvuvauhti on voimakasta. Sen vuoksi sen kysynnan
kehitysta yritysten keskuudessa on kiinnostavaa seurata myds pankkibarometrin avulla.

Kuvio 7. Eri rahoitusmuotojen kayton kehitys talla hetkelld yritysten keskuudessa

yritysten tulorahoitus R REORY)
osakeannit ja paaomas” ottukeet
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