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FINANSSIALAN NAKEMYS MAKROVAKAUSTILANTEESTA

Finanssiala (FA) katsoo, ettd makrovakauden nakdkulmasta Suomen taloudessa ei
ole kesén aikana tapahtunut merkittavid muutoksia. Kokonaisuudessaan tilanne on
edelleen vakaa. Poikkeuksina ovat taloyhtidlainat ja kulutusluotot, joiden
kehityksessa on ollut viime aikoina jonkin verran huolta heréttéavia piirteita. Naihin on
syyta kiinnittaa jatkossa erityista huomiota. Muilta osin FA ei néde tarvetta
makrovakauspolitiikan tiukentamiselle.

Suomessa on talla hetkella kaytossa suurin osa laissa maaritellyista makrovakaus-
valineistd. Monet niista kohdistuvat pankkien kotitalouksille mydntamiin
asuntolainoihin. Vuoden alusta tuli voimaan asuntolainojen keskimaaraisia
riskipainoja koskeva alaraja niille pankeille, jotka kayttavat siséisia luottoriskimalleja.
Heinakuun alusta tuli vuorostaan voimaan asuntolainojen enimmaisluototussuhteen
tiukennus, joka koskee muita kuin ensiasunnon ostajia. FA:n mielesta
asuntoluotonantoon liittyvat mikro- ja makrotason riskit ovat hyvin hallinnassa, eika
siihen tule kohdentaa uusia makrovakaustoimia. Muutoin vaarana on, etta
kotitalouksien mahdollisuudet muuttaa paikkakunnalta toiselle tydn perdssa
heikkenevét. Tama rajoittaisi talouden kasvuedellytyksia.

Mahdollisten uusien makrovakaustoimien tulisi kohdistua taloyhtidlainoihin seka
kulutusluottoihin. Tama tulisi ottaa huomioon myds syyskuun alussa tydnsa aloittavan
valtiovarainministerion makrovakausvalinetydryhman esityksissa. Taloyhtidlainoissa
huolta herattavat etenkin tilanteet, joissa kotitalous hankkii asunnon omalla
paaomalla ja yhti6lainalla ilman pankkilainaa. Talléin kotitalouden maksukyky jaa
paasaantoisesti testaamatta. Olisi huolehdittava siitd, etta kotitaloudet saavat riittavat
tiedot taloyhtidlainojen kustannuksista ja etta lainoista tehdaan kattavat
maksuvaralaskelmat. Tiedot taloyhtidlainoista tulisi siséallyttaa valmisteilla olevaan
sahkodiseen asunto-osakerekisteriin. Liséksi voitaisiin harkita katon asettamista
uudisrakentamista varten taloyhtiélle myonnettavan lainan maarélle suhteessa
rakennuskohteen arvoon.

Kulutusluottojen tarjonta on vilkastunut, kun markkinoille on tullut uusia toimijoita.
Osa niista on ulkomaisia, eivatka ne valttAmatté ole Suomen viranomaisten
valvonnassa. FA:n mielesta on hyva, ettd Oikeusministerion asettama selvitysmies
on pian julkaisemassa raporttinsa positiivisen luottotietojarjestelmén luomisesta.
Oikein toteutettuna se voi auttaa ehkdisemaan kotitalouksien ylivelkaantumis-
ongelmia. Jarjestelméaan liittymisen tulisi olla pakollista kaikille luotonantajille, ja sen
tietosisallon tulisi olla ajantasainen.

Rekisterin lisaksi voidaan tarvita my0s muita toimenpiteita, joilla ennaltaehkaistaén
kulutusluotoista aiheutuvia ylivelkaantumisongelmia. Tallaisia ovat esimerkiksi
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pienlainayhtididen valvonnan tehostaminen sekd maksuvaralaskelmien
edellyttaminen kaikilta luotonantajilta.

FA pitada tarpeellisena myos kansallisen tulorekisterin perustamista. Olisi tarkedd, etta
luottolaitokset voisivat hyddyntéaa sen tietoja mahdollisimman aikaisessa vaiheessa.
Se osaltaan auttaisi ylivelkaantumisongelmien ehkaisemisessa.
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