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Vakuutusvuosi 2018
Vakuutusyhtioiden tuloskatsaus

LYHYESTI

Vakuutusyhtioiden maksutulo kasvoi kolme prosenttia ja oli 23,6
miljardia euroa.

Korvauksia ja elakkeita maksettiin 23,3 miljardia euroa. Niiden kasvu
oli viisi prosenttia.

Henkivakuutuksen maksutulo aleni nelja prosenttia.
Kapitalisaatiosopimusten maksutulo kasvoi kuitenkin 22 prosenttia.

Vahinkovakuutuksen yhdistetty kulusuhde heikkeni piirun ja oli 95,1
prosenttia. Vahinkosuhde oli 74,0 prosenttia, liikekulusuhde 21,1
prosenttia.

Sijoitusten tuotto oli -1,2 prosenttia. Suurimmat tappiot kirjattiin
osakkeista.
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Kuvio 1. Vakuutusmaksutulon jakauma 2009 — 2018
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Kuvio 2. Vakuutusyhtididen maksamat korvaukset 2009 - 2018

VAKUUTUSMARKKINOIDEN
YLEINEN KEHITYS

Vuonna 2018 tyo6llisyys oli selvassa nousussa ja
sen vaikutus ndkyi vakuutusyhtididen maksutu-
lossa: selvimmin tydeldkevakuutuksessa, mut-
ta my0s lakisddteisessd tapaturmavakuutukses-
sa. Muutenkin positiivinen talouskasvu vaikutti
maksutuloa parantavasti, kun taloudellinen toi-
meliaisuus lisdaantyi. Ainoastaan liikennevakuu-
tuksessa maksutulo aleni selvasti, johtuen voi-
makkaasta hintakilpailusta.

Sijoitusmarkkinoilla, ja erityisesti osakemark-
kinoilla, vuosi sen sijaan oli edellistd heikompi.
Osakekurssit laskivat vahvasti vuoden viimei-
sella neljanneksella ja toivat tappioita yhtioille.
Koska varsinainen vakuutustoiminta oli kuiten-
kin kannattavaa, olivat vahinko- ja henkiyhtioi-
den liikevoitot ja kokonaistulokset melko hyvia.

Finanssivalvonnan mukaan yhtididen vakava-
raisuuskehitys oli jakautunutta: tyoelakesekto-
rin vakavaraisuus heikkeni edellisestd kvartaa-
lista, mutta henki- ja vahinkovakuutussekto-
reilla vakavaraisuus vahvistui sijoitustuottojen
heikentymisestd huolimatta.

Vuonna 2018 vakuutusyhtididen yhteenlasket-
tu maksutulo kasvoi 3 prosenttia 23,6 miljardiin
uroon. Henkivakuutusyhtiéiden maksutulo pie-
neni 4 prosenttia ja vahinkovakuutuksen mak-
sutulo kasvoi 3 prosenttia. Tyoeldkevakuutuksen
maksutulo puolestaan kasvoi 5 prosenttia. Kor-
vauksia ja eldkkeitd vakuutusyhtiot maksoivat
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m Tyoelakevakuutusyhtiot
m Henkivakuutusyhtiot
m Vahinkovakuutusyhtiot

vuonna 2018 yhteensd 23,3 miljardia euroa, mika
on 5 prosenttia enemman kuin vuotta aiemmin.

Suomen vakuutusmarkkinoille on tyypillista la-
kisddteisistd vakuutuksista kerdttyjen maksu-
jen suuri osuus alan koko maksutulosta. Viime
vuonna maksutulosta yli kaksi kolmasosaa ker-
tyi lakisdateisistd vakuutuksista: lakisdateises-
ta tyoeldkevakuutuksesta, lakisddteisesta tapa-
turmavakuutuksesta ja liikennevakuutuksesta.
Toinen tyypillinen piirre on vahva keskittynei-
syys. Neljan suurimman henki- ja vahinkova-
kuutusyhtion/yhtiéryhman osuus maksutulos-
ta oli noin 85 prosenttia. Tydeldkevakuutusyh-
tidistd kahden suurimman osuus oli yhteensa 71
prosenttia.

YHTIOIDEN MAARAT JA
TAPAHTUMAT VUODEN AIKANA

Vuoden 2018 lopussa Suomessa toimi 51 koti-
maista vakuutusyhtiotd, joista vahinko- ja jdl-
leenvakuutusyhtigita oli 36, henkivakuutusyhti-
0itd 10 ja tyoeldkevakuutusyhtiditd 5. Yhtididen
palveluksessa oli 9 692 tyontekijdd. Mdadra kas-
voi edellisvuodesta 82 henkilolla.

Vuoden lopussa Suomessa toimi 20 ulkomaisen
vakuutusyhtion sivuliiketta. Ndiden lisaksi yli
730 ulkomaista yhtiota oli tehnyt Finanssival-
vonnalle ilmoituksen vakuutuspalvelujen tar-
joamisesta rajan yli. Finanssivalvonnan yllapi-
tamadssd vakuutusmeklarirekisterissa oli vuoden
lopussa 87 vakuutusmeklariyritysta.

VAKUUTUSVUOSI 2018
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Vakuutusyhtididen* vakuutusmaksutulo Suomessa vuonna 2018

seka vahinkosuhde

Eldkevakuutus
- lakisaateinen elakevakuutus

Henkivakuutus

- sijoitussidonnainen henkivakuutus
- kapitalisaatiosopimus

- muu henkivakuutus

- tyontekijain ryvhmahenkivakuutus
- muu ryhmdhenkivakuutus

Vakuutus-
maksutulo
milj.€

14 756

1473
1 805

281
40
132

- sijoitussidonnainen yksilollinen elakevakuutus 252

- muu yksilollinen elakevakuutus

- sijoitussidonnainen ryhmadeldkevakuutus
- muu ryhmadeldkevakuutus

- jalleenvakuutus

Henkivakuutus yvhteensa

Vahinkovakuutus
- lakisadteinen tapaturma
- muu tapaturma ja sairaus
- maa-ajoneuvot
- alukset, raidekalusto
- kuljetettavat tavarat
- palo- ja muu omaisuusvahinko
- moottoriajoneuvon vastuu
- vastuu
- luotto ja takaus
- oikeusturva, muu ensivakuutus

Vahinkoensivakuutus yhteensa
- jalleenvakuutus
Vahinkovakuutus yhteensa

YHTEENSA

68
130
127

1

4 309

560
646
824
83

59
1024
706
251
26
169

4 347
165

4 513
23578

muutos-%

1,0
73
1,1
34,0
0,9
1,0
_lhll-
14,8
-1,0
73

2,4
14,7
2,8

2,8

* ml. kotimaiset yhtiot ja ne ulkomaiset yhtiot, joiden tiedot toimitettu FA:lle
1) korvauskulut / vakuutusmaksutuotot ja maksetut korvaukset
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Vahinko-
suhde
% 1)

79,6
74,1
79,5
73,8
55,9
72,0
69,1
74,6
15,5
72,9

74,0
7,4
74,0



Suurin yritysjdrjestely tydeldkerintamalla oli
Eteran yhdistyminen Ilmariseen vuoden 2018
alussa. Pienempi yhdistyminen tapahtui he-
ti vuoden 2019 alussa, kun Pensions-Alandia
fuusioitui Veritakseen. Vahinkovakuutusyhtioi-
den puolella tapahtui myos: marraskuussa 2018
Fennia osti Folksam Vahinkovakuutuksen ko-
ko osakekannan, ja toukokuussa 2019 se su-
lautettiin Fenniaan. Yksi uusi yhti6 tuli mark-
kinoille: Nordea Vakuutus Suomi Oy on uusin
vahinkovakuutusyhtio.

VAHINKOVAKUUTUS

Koko vahinkovakuutuksen maksutulo kas-
voi kolme prosenttia ja oli 4,5 miljardia euroa.
Korvauksia yhtiot maksoivat 3,3 miljardia eu-
roa, lahes 8 prosenttia enemman kuin vuonna
2017. Vakuutustekninen kate ennen tasoitus-
maddran muutosta (maksutuotoista vahennetadn
korvauskulut ja liikekulut) oli 211 miljoonaa eu-
roa. Koko alan vakuutustekninen kate on jo pit-
kaan ollut positiivinen, joten vahinkovakuutuk-
sen kannattavuus on hyva.

Vahinkovakuutusyhtididen yhdistetty kulusuh-
de, joka sisdltdd sekd vahinko- ettad liikeku-
lusuhteen, heikkeni piirun ja oli 95,1 prosenttia.
Vahinkosuhde (korvauskulut/maksutuotot) laski
74,1 prosentista 74 prosenttiin. Liikekulusuhde
(liikekulut/maksutuotot) heikkeni lievasti ja oli
21,1 prosenttia. Vahinkosuhde ilman perustekor-
kokulua oli 71,9 prosenttia ja vastaava yhdistetty
kulusuhde 93 prosenttia.

@FINANSSIALA

Vahinkovakuutusyhtididen sijoitustoiminnan
nettotuotot kdyvin arvoin olivat huomattavas-
ti pienemmadt kuin vuonna 2017. Niiden maara
oli 111 miljoonaa euroa. Sijoitusten tuotto sitou-
tuneelle paaomalle oli kdyvin arvoin laskettuna
0,9 prosenttia. Yhtididen liikevoitto pieneni 44
prosenttia ja oli yhteensa 523 miljoonaa euroa.
Kokonaistulos, jossa liikevoittoon lisdtddn myos
arvostuserojen muutos, pieneni 51 prosenttia ja
jai 451 miljoonaan euroon.

Finanssivalvonta kertoo Valvottavien taloudel-
linen tila ja riskit -raportissaan, etta vahinko-
vakuutusyhtididen vakavaraisuussuhde vahvis-
tui oman varallisuuden vdahentymisesta huoli-
matta, koska vakavaraisuuspddomavaatimus
laski suhteellisesti enemman kuin oma varal-
lisuus. Kaikki vahinkovakuutusyhtiot taytti-
vdt sekd vakavaraisuuspadomavaatimuksen etta
vahimmadispddomavaatimuksen.

Vahinkovakuutuksen luokkaryhmistd suurin oli
edelleen palo- ja muu omaisuusvahinkovakuu-
tus. Tama luokkaryhma pitaa sisalldan seka yri-
tysten ettd yksityisten omaisuusvakuuttamisen.
Sen maksutulo kasvoi prosentin ja oli edelleen
hieman yli miljardi euroa. Vahinkosuhde heik-
keni selvdsti ja oli 72 prosenttia.

Vapaaehtoisen autovakuutuksen (kasko) maksu-
tulo kasvoi prosentin ja oli 824 miljoonaa eu-
roa. Vahinkosuhde heikkeni selvasti ja oli 79,5
prosenttia. Liikenteessa olevien henkil6autojen
madarad oli prosentin suurempi kuin vuonna 2017.
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Kuvio 3. Vahinkovakuutuksen kulusuhteet 2009 - 2018
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Liikennevakuutuksen (moottoriajoneuvon vas-
tuu) maksutulossa nakyi kova hintakilpailu yh-
tididen valilla. Maksutulo vdheni 4 prosenttia
706 miljoonaan euroon. Ilahduttava uutinen oli,
etta kuolemaan johtaneiden liikennevahinkojen
madadrd vaheni. Tilastokeskuksen mukaan onnet-
tomuuksissa sai surmansa 225 (238) henkiloa.
Myos loukkaantuneiden mdara vaheni ja oli yh-
teensd 5282 (5574) henkiléa. Hyvan vahinkoke-
hityksen seurauksena liikennevakuutuksen va-
hinkosuhde parani 69,1 prosenttiin.

Vapaaehtoisen tapaturma- ja sairauskuluvakuu-
tuksen maksutulo kasvoi 646 miljoonaan eu-
roon. Kasvua edelliseen vuoteen verrattuna oli
7 prosenttia. Varsinkin sairauskuluvakuutusten
suosio on ollut vakaassa kasvussa, vakuutettu-
jen lukumaddra on kasvanut vuodesta 2009 noin
45 prosenttia. Vahinkosuhde heikkeni hieman ja
oli 74,1 prosenttia.

Parannus tyollisyyden kehityksessa ndakyi myos
lakisddteisen tapaturmavakuutuksen maksutu-
lossa, joka kasvoi 560 miljoonaan euroon. Se oli
prosentin enemmadn kuin vuonna 2017. Vahin-
kosuhde parani huimasti ja oli 79,6 prosenttia.
Muun ensivakuutuksen yhteenlaskettu maksu-
tulo kasvoi 10 prosenttia 588 miljoonaan euroon.
Vahinkosuhde oli 70 prosenttia.

Vastaanotetun jalleenvakuutuksen maksutulo
kasvoi 15 prosenttia 165 miljoonaan euroon.

Vahinkovakuutusyhtididen kotimaisen ensiva-
kuutuksen maksutulo kasvoi 2 prosenttia run-
saaseen 4,3 miljardiin euroon. OP Ryhma sai

taas hiukan lisaa markkinaosuutta, joka nou-
si 33,6 prosenttiin. LahiTapiolan asema toisek-
si suurimpana yhtiond vahvistui. Sen markki-
naosuus kasvoi 26,2 prosenttiin. If menetti hi-
venen osuuttaan, joka oli 21,7 prosenttia. Fennia
kasvatti markkinaosuuttaan Folksam-kaupan
myotd 10,6 prosenttiin. Neljan suurimman yh-
tioryhman yhteenlaskettu markkinaosuus oli 92
prosenttia.

HENKIVAKUUTUS

Henkivakuutuksen maksutulo jdi 4 prosenttia
edellisvuotista pienemmaksi, noin 4,3 miljardiin
euroon. Maksutulon kehitys oli epayhtendistd.
Kapitalisaatiosopimusten maksutulo kasvoi 22
prosenttia, kun taas sijoitussidonnaisten hen-
kivakuutusten maksutulo vdheni 25 prosent-
tia. Maksutulo on muutaman vuoden ajan pai-
nottunut yhda vahvemmin sijoitussidonnaisiin
tuotteisiin. Niiden osuus oli 85 prosenttia koko
maksutulosta.

Henkivakuutuksesta maksetut korvaukset kas-
voivat 9 prosenttia. Euroissa madra oli 4,6 mil-
jardia. Korvauksista oli takaisinostoja 2,5 mil-
jardia, sddstosummien takaisinmaksuja 0,5
miljardia, eldkkeitd 1,3 miljardia ja muita korva-
uksia 0,3 miljardia euroa. Takaisinostot lisddn-
tyivat 20 prosenttia. Sdastésummien takaisin-
maksut vahenivat lievasti.

Kapitalisaatiosopimusten maksutulo jatkoi edel-
lisend vuonna alkanutta kasvuaan. Maksutulo
kasvoi 22 prosenttia ja oli 1,8 miljardia euroa.

OP Ryhmad | 33,6 %
LahiTapiola-ryhmd I 26,2 %
If I 21,7 %

Fennia-konserni EEEEEG——— 10,6 %
Turva I 2,5 %
Pohjantdhti M 2,3 %
Alandia 1l 1,3 %
POP Vakuutus 1l 0,9 %
Rlands W 0,5 %
Garantia W 0,4 %

Muut | 0,1 %

Kuvio 4. Vahinkovakuutuksen markkinaosuudet 2018
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— Kapitalisaatiosopimukset
—Sijoitussidonnainen henkivakuutus
— Muu henkivakuutus
Yksilollinen elakevakuutus
Ryhmaeldkevakuutus
Tyontekijdain ryhmahenkivakuutus

2009 2010 2011

Kuvio 5. Henkivakuutuksen maksutulon kehitys 2009 — 2018

Sijoitussidonnaisten henkivakuutusten maksu-
tulo aleni jo aiemmin mainitut 25 prosenttia ja
oli yhteensa 1,5 miljardia euroa. Muun henkiva-
kuutuksen maksutulo pysyi vakaana ja oli 413
miljoonaa euroa.

Myos vapaaehtoisen elakevakuutuksen maksu-
tulon alamadki jatkui. Maksutulo vdaheni 7 pro-
senttia ja oli 320 miljoonaa euroa. Vapaaehtoi-
sen ryhmadeldkevakuutuksen maksutulo kasvoi 4
prosenttia 257 miljoonaan euroon. Tastd oli si-
joitussidonnaista 130 miljoonaa euroa.

Tyomarkkinaosapuolten sopima tyontekijdin
ryhmdhenkivakuutus kerdsi maksutuloa 40 mil-
joonaa euroa, mika oli vajaan prosentin enem-
madn kuin vuotta aiemmin.

Henkivakuutusyhtioiden sijoitusten tuotto kdy-
vin arvoin laskettuna oli 0,1 prosenttia. Yhteen-
sa sijoitukset tuottivat vain 20 miljoonaa euroa.

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Liikekulut kasvoivat prosentin 359 miljoonaan
euroon. Henkivakuutusyhtioiden liikevoitto pa-
rani selvasti ja oli 939 miljoonaa euroa. Koko-
naistulos oli 454 miljoonaa euroa. Asiakashyvi-
tyksid maksettiin yhteensd 101 miljoonaa euroa.

Finanssivalvonnan raportti kertoo, etta henki-
vakuutussektorin vuosi 2018 sujui vahvasti va-
kavaraisuudella mitattuna ja etta kotimaiset
henkivakuutusyhtiot kestdvat edelleen suuriakin
markkinakriisejd. Vuoden takaiseen vertailu-
ajankohtaan verrattuna Solvenssi II -vakavarai-
suussuhdeluvut nousivat selvasti.

Henkivakuutuksen markkinaosuutta mitataan
sekd maksutulolla ettd vakuutussadstoilld. Kol-
me suurta yhtiota hallitsivat markkinoita mo-
lemmilla mittareilla. Maksutulolla mitattu-
na suurimmat yhtiot olivat OP-Henkivakuutus,
Nordea Henkivakuutus ja Mandatum Life. Sdds-
t6illd mitattuna Nordea nousee selvasti suurim-
maksi ohi OP-Henkivakuutuksen.

OP-Henkivakuutus Oy I 26,4 %

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy I 25,7 %
Mandatum Henkivakuutusosakeyhtié I 2/ 5 %
LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtic | 10,/ %

Vakuutusosakeyhtié Henki-Fennia [N 3,8 %

Sp-Henkivakuutus Oy I 3,1 %
Aktia Henkivakuutus Oy M 2,5 %
SHB Liv Forsakringsaktiebolag N 2,2 %
Keskindinen Vakuutusyhti6 Kaleva 1l 1,2 %
Forsakringsaktiebolaget Liv-Alandia | 0,1 %

Kuvio 6. Henkivakuutuksen markkinaosuudet 2018
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LAKISAATEINEN
ELAKEVAKUUTUS

Lakisddteisen tydelakevakuutuksen maksutu-
lo on vahvasti riippuvainen yksityisen sekto-
rin palkkasumman kehityksestd. Palkkasum-
man kasvu oli vuositasolla 2,6 prosenttia. Tyo-
eldkevakuutusyhtididen maksutulo nousi perati
5 prosenttia 14,8 miljardiin euroon. Eldkkeita
tyoelakeyhtiot maksoivat yhteensa 15,6 miljar-
dia euroa. Jo vuodesta 2013 alkaen on eldkkeita
maksettu enemman kuin maksutuloa on saatu.
Tamad asettaa paineita onnistua sijoitustoimin-
nassa, jonka kautta muodostuu valtaosa tydeld-
keyhtididen tuloksesta.

Tyoelakeyhtioiden koko sijoitustoiminnan tuot-
to kdyvin arvoin laskettuna oli -1,6 prosenttia.
Sijoitusten arvo kdyvin arvoin laskettuna laski
hieman yli 111 miljardiin euroon. Sijoitustoimin-
nan tulos kdyvin arvoin laskettuna oli -4,3 mil-
jardia euroa. Vakuutusliikkeen tulos oli -24 mil-
joonaa euroa ja hoitokustannustulos 124 miljoo-
naa euroa. Ndin kokonaistulokseksi muodostui
-4,2 miljardia euroa. Tuloksesta kdytettiin asia-
kashyvityksiin 356 miljoonaa euroa. Puuttuva
-4,6 miljardia pienensi vakavaraisuuspddomia.

Syy huonoon tulokseen on osakekurssien voima-
kas lasku viime vuoden viimeiselld kvartaalilla,
mikd heijastuu vahvasti osakesijoituksiin pai-
nottavien tyoeldkeyhtididen sijoitustuottoihin.

Myoskddn korkosijoitukset eivdt tuottaneet odo-
tetusti. Tyoeldkelaitosten vakavaraisuus heikke-
ni erityisesti vuoden viimeiselld neljanneksella.
Tyoeldkeyhtididen vakavaraisuus on kuitenkin
niin vahvaa tasoa, etteivat tilapdiset notkah-
dukset tuotoissa eivdt vaaranna sita.

Eteran yhdistyminen Ilmariseen vuoden 2018
alusta teki Ilmarisesta suurimman tydeldkeyh-
tion. Muuten vuoden aikana tydeldkeyhtididen
markkinaosuuksissa ei tapahtunut merkittavia
muutoksia.

VAKUUTUSYHTIOIDEN
SIJOITUKSET 31.12.2018

Vakuutusyhtioiden yhteenlaskettujen sijoitusten
kdypd arvo oli yhteensa 147 miljardia euroa. Si-
joitusten arvo pieneni 2 prosenttia edellisvuoden
lopusta. Tyoeldkeyhtioilla oli eniten sijoituksia,
111 miljardia euroa. Henkivakuutusyhtididen si-
joitusten arvo oli 20 miljardia euroa ja vahinko-
vakuutusyhtididen 15 miljardia euroa.

Osakkeet ja osuudet olivat vakuutusyhtioiden
suurin sijoituskohde. Niiden paino sdilyi ennal-
laan, kun ne kasvoivat saman verran kuin koko
salkku. Osakkeiden ja osuuksien markkina-arvo
suhteessa edellisvuoteen pieneni 2 prosenttia ja
oli 88 miljardia euroa. Osakkeiden kaypdarvoi-
nen tuotto oli -3 prosenttia.
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Kuvio 7. Vakuutusyhtididen sijoitusten kehitys 2009 — 2018
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Rahoitusmarkkinavalineet olivat toiseksi suu-
rin sijoituserd. Niiden madara laski 4 prosenttia
41 miljardiin euroon. Myds niiden osuus sijoi-
tuksista laski 28 prosenttiin. Rahoitusmarkki-
navdlineisiin tehtyjen sijoitusten tuotto oli -1
prosentti.

Kiinteistdsijoituksia yhtigilld oli hieman yli 13
miljardin euron arvosta. Mddra kasvoi hiukan,
ja myo0s kiinteistdjen osuus sijoituksista kasvoi.
Kiinteistosijoitusten tuotto oli 6 prosenttia.

Vakuutusyhtididen myontamien lainojen maara
kasvoi 8 prosenttia 4 miljardiin euroon. Lainois-
sa eivdt ole mukana vakuutusyhtitiden konser-
nien sisdiset lainat. Lainojen suhteellinen osuus
sijoituskannasta kasvoi hieman ja oli vajaat 3
prosenttia. Lainojen tuotto oli 3 prosenttia.

SIJOITUSTOIMINNAN
TUOTTOJEN KEHITYS 2018

Tuloslaskelmassa oleva sijoitusten nettotuotto
lasketaan tuottojen ja kulujen erotuksena, johon
lisatdadan arvonkorotukset ja vihennetddn ar-
vonkorotusten oikaisut. Nettotuotto oli yhteensa
0,4 miljardia euroa. Kdyvin arvoin laskettavas-
sa tuotossa otetaan huomioon lisaksi arvostu-
serojen muutos. Arvostuserot vahenivat 3,8 mil-
jardia euroa. Henkivakuutuksessa tuotosta pois-
tetaan myos sijoitussidonnaisten vakuutusten
osuus, jonka vaikutus oli -1,6 miljardia euroa.

2009 2010 2011 2012 2013 2014

@FINANSSIALA

Nailld korjauksilla pdaadytddn -1,8 miljardin eu-
ron kdypdarvoiseen tuottoon. Vastaava tuotto oli
vuotta aiemmin 9,7 miljardia euroa.

Sijoitusten kdypdarvoinen nettotuottoprosentti,
eli suhde sitoutuneeseen padomaan, oli -1,2 pro-
senttia. Parhaan tuoton antoivat kiinteistot, joi-
den tuotto oli 5,6 prosenttia. Tuotto lainoista oli
3,2 prosenttia. Suurimmat tappiot syntyivdt osa-
kesijoituksista, -3,1 prosenttia. Korkosijoitusten
tuotot jdivat myos saamatta, eivaitkd muutkaan
sijoitukset olleet sen paremmin tuottavia.

Vakuutusyhtididen sijoitusten nettotuotto
sijoituserittdin kayvin arvoin 2018%

Sitoutunut Netto-
pddoma  tuotot Tuotto
milj€ milj.€ %

Joukkovelkakirjalainat 52 866 -245  -0,5
Osakkeet ja osuudet 57 950 -1796 -3,1
Kiinteistosijoitukset 16 596 924 5,6
Muut rahoitusmarkkina-

vdlineet ja talletukset 7 4,06 3 0,0
Lainasaamiset 4 181 132 3,2
Muut sijoitukset 13 956 -276 -2,0
Yhteensa 152 764 -1 829 -1,2

*Tdssd ei ole mukana If Vahinkovakuutus Oyj,Suomen
sivuliikkeen lukuja.

— Vahinkoyhtiot
— Henkiyhtiot
— Tyoeldkeyhtiot

2015 2016 2017 2018

Kuvio 8. Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin, % sitoutuneesta padomasta 2009 — 2018
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Vahinkovakuutuksen vakuutusmaksutulo luokkaryhmittdin 2018 (milj. €)

Lisatieto
Markkina- Muu tapa- Palo- jamuu Moottori- Ulkomainen
osuus  Kotimainen  Vakuutus- Lakisaat. turmaja Maa-ajo- Alukset, Kulj. omaisuus- ajoneuvon Luotto ja Muu ensi- Jalleen- ensi-
% ensivak. maksutulo tapaturma sairaus neuvot raidekalusto tavarat vahinko vastuu Vastuu takaus  vakuutus  vakuutus  vakuutus
OP Vakuutus 1) 29,8 1291 1337 162 232 223 9 8 314 190 98 2 58 41 5
LahiTapiola-ryhma 26,2 1132 1236 152 159 219 8 5 307 194 49 4 36 104 0
If Vahinkovakuutus Oyj, Ssl 21,7 940 958 113 124 195 7 15 231 153 55 2 43 18 0
Fennia 2) 8,8 382 383 75 43 73 4 7 81 65 22 0 12 0 0
Turva 2,5 109 109 5 19 26 1 o] 29 23 3 0] 3 o] o
Pohjantahti 2,3 100 100 12 17 19 0 0 26 17 4 0 5 0 0
A-Vakuutus 1) 2,2 95 95 25 (0] 34 (0] (0] 3 26 5 (0] 1 o (0]
Fennia Skade 2) 1,7 76 76 1 6 18 2 1 18 15 4 0 2 0 0
Eurooppalainen 1) 1,6 67 67 ] 41 o] 0 18 0 o] 0 ] 7 o] 0
Alandia 1,3 56 64 3 2 0 52 3 0 0 3 0 0 0 8
POP Vakuutus 0,9 39 39 o] 2 12 o 0 4 20 o] 0 1 0 o]
Alands 0,5 20 27 3 0 4 0 0 12 4 2 0 1 1 6
Garantia 0,4 17 17 0 o 0 (0] 0 (0] 0 (0] 17 (0] 0 (0]
Suomen Laiakevahinko 0,1 5 5 0 0 0 0 0 0 0 5 0 0 0 0
Valion 0,0 1 1 1 o (0] o (0] 0 (0] o 0 o (0] (0]
Nordea Vakuutus 0,0 0 o] o] 0 0 o] o] o] 0 o] 0 o] 0 (o]
Yhteensa 2018 100,0 4 329 4 513 560 646 824 83 59 1024 706 251 26 169 165 18
Yhteensd 2017 100,0 4 237 4 390 554 602 815 62 58 1013 738 218 27 158 144 18
Muutos-% 2,2 2,8 1,0 7,3 1,1 34,1 0,9 1,0 “byh 14,8 -1,0 7,3 14,7
OP RYHMA 1) 33,6 1453 1499 187 273 257 9 26 317 216 103 2 67 41
LAHITAPIOLA-RYHMA 26,2 1132 1236 152 159 219 8 5 307 194 49 4 36 104
IF 21,7 940 958 13 124 195 7 15 231 153 55 2 43 18
FENNIA-KONSERNI 2) 10,6 458 458 85 49 91 5 8 98 80 26 0 14 0
MUUT YHTEENSA 8,0 346 362 23 41 61 54 4 70 63 18 18 10 2
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Vahinkovakuutusyhtioiden tunnuslukuja 2018

OP Vakuutus Oy

LahiTapiola-ryhma

If Vahinkovakuutus Oyj, Suomen sivuliike
Keskindinen Vakuutusyhtio Fennia
Keskindinen Vakuutusyhtio Turva

Pohjantdhti Keskindinen Vakuutusyhtio
A-Vakuutus Oy

Fennia Vahinkovakuutus Oy
Vakuutusosakeyhtio Eurooppalainen
Forsakrings Ab Alandia

Suomen Vahinkovakuutus Oy

Alands Omsesidiga Forsdkringsbolag
Vakuutusosakeyhtio Garantia

Suomen Keskindinen Ladkevahinkovakuutusyhtio
Valion Keskindinen Vakuutusyhti6

Nordea Vakuutus Suomi Oy

Yhteensa

Liike-
vaihto
milj. €

1416,6
1411,0
1050,6
382,7
17,3
104,6
99,9
75,3
66,4
59,4
36,4
27,3
15,1
5,6

1,1

0,0

4869,3

Vahinko-
suhde
%

72,3
73,9
75,3
75,7
70,2
76,4
80,5
92,2
61,2
82,7
70,7
71,1
—6,4
47,5
294,0
0,0

74,0

Liikekulu-
suhde
%

20,1
23,3
15,7
26,6
26,2
25,7
18,1
27,4
16,9
27,0
31,4
26,4
40,3
15,0
110,4
0,0

21,1

Yhdistetty
kulusuhde
%

92,4
97,2
91,0
102,3
96,3
102,0
98,6
19,6
78,1
109,7
102,1
97,5
34,0
62,4
404,4
0,0

95,1

Liike-
voitto
milj. €

173,9
162,0
170,9
-7,8
9,2
1,6
3,6
-12,4
14,5
-1,6
-0,8
-0,8
10,0
2,1
-0,9
-0,4

523,1

Liikevoitto
% liike-
vaihdosta

12,3
11,5
16,3
-2,0
7,8
1,6
3,6
-16,5
21,9
_2’7
-2,2
_3’1
66,4
36)7
_78)4
0,0

10,7

Sijoitusten tuotto
kayvin arvoin
%

1,7
0,6

1,6
-0,4
-0,1
-0,2
-0,8
-0,3
-0,4
-0,7
-1,3
-2,0
0,8
-1,7
0,0

LITE 2
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Vahinkovakuutusyhtiéiden tuloslaskelmat vuonna 2018 (milj. €)

OP Vakuutus Oy

LahiTapiola-ryhma

If Vahinkovakuutus Oyj, Suomen sivuliike
Keskindinen Vakuutusyhtio Fennia
A-Vakuutus Oy

Pohjantahti Keskindinen Vakuutusyhtio
Fennia Vahinkovakuutus Oy
Vakuutusosakeyhtio Eurooppalainen
Keskindinen Vakuutusyhtio Turva
Forsakrings Ab Alandia

Suomen Vahinkovakuutus Oy

Rlands Omsesidiga Férsakringsbolag
Vakuutusosakeyhtio Garantia

Suomen Keskindinen Ladkevahinkovakuutusyhtio

Valion Keskindinen Vakuutusyhtio
Nordea Vakuutus Suomi Oy

VAHINKOVAKUUTUS YHTEENSA

Vakuutus-
maksutuotot

1287
1157
932
378
97
94
72
66
62
50
36
18
12

4

(0]
(0]

4 265

Korvaus-
kulut

-930
-855
-701
-286
-78
71
-66
41
~43
42
-25
-13

Liikekulut

-259
-269
147
-100
“17
oy
-20
-11
-16
14
-1

Tasoitus-
maaran
muutos

_30
1
(0]

Sijoitus-
toiminnan
nettotuotot

77
124

(0]
~

O = O N = OWwW 00O NN O

311

Muut
tuotot
ja kulut

Valittdmat
verot

—-21
=41
_36

-108

LITE 3

Tilikauden
voitto (tappio)

122
123
135
_32
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Vahinkovakuutusyhtididen tasetiedot vuonna 2018 (milj. €)

VASTAAVAA
Aineett.  Sijoitukset
hyodykkeet yhteensa

LahiTapiola-ryhma 59 5 331
OP Vakuutus Oy 101 3 091
If Vahinkovakuutus Oyj, Suomen sivuliike 5 3197
Keskindinen Vakuutusyhtid Fennia 58 1 481
A-Vakuutus Oy 0 319
Pohjantdhti Keskindinen Vakuutusyhtio 5 188
Keskindinen Vakuutusyhtid Turva 5 186
Fennia Vahinkovakuutus Oy 2 170
Alands Omsesidiga Forsikringsbolag (o] 158
Forsdkrings Ab Alandia 0 135
Vakuutusosakeyhti6é Garantia 0 130
Vakuutusosakeyhtié Eurooppalainen (o] 47
Suomen Vahinkovakuutus Oy 6 36
Valion Keskindinen Vakuutusyhti6 o] 22
Suomen Keskindinen Ladkevahinkovakuutusyhti6 o] 20
Nordea Vakuutus Suomi Oy o] o]
VAHINKOVAKUUTUS YHTEENSA 241 14 512

Saamiset
yhteensa

339
571
308
136
70
37
30
20
13
23

oo o ¥ .

1588

Muu
omaisuus

122
232
45
54

1

9
10
19
10
16

537

Siirto-
saamiset

30
45
150
14

~

OO OO = NUNN D

259

VASTATTAVAA
Vastaavaa Oma Varaukset Pddoma-
yhteensd  pddoma yhteensa lainat
5 881 2184 3 [0}
4 039 312 10 125
3 706 135 1 [0}
1742 254 2 0]
394 68 0 10
242 55 1 [0}
231 YA 0 0
214 25 (0] (0]
183 67 [0} [0}
180 58 [0} [0}
134 36 0] 0]
79 19 0] 0]
61 25 1 [0}
24 7 o} o}
21 4 0 0
5 5 [0} [0}
17136 3299 18 135

Vastuu-
velka

3563
3213
2 839
1446
297
170
178
181
100
116
95
57

33

16

16

0

12 320

Velat

LITE 4

Ennakot, Vastattavaa

yhteensa siirtovelat

94
345
682

16

19

12
7

~

O =2 ONNO o« w

1200

36
35
48
25

o

OO O -~ O NIDMNWWDN

165

yhteensa

5 881
4 039
3 706
1742
394
242
231
214
183
180
134
79

61

24

21

5

17 136
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Henkivakuutusyhtididen maksutulot Suomessa vuonna 2018 (milj. €)

Markkina-

osuus

Sijoitussid. Muu  Sijoitussid. Muu Vakuutus ensivakuu-

Sijoitussid. Kapitalisaatio- Muu  Tyontekijain Muu  yksil6llinen yksil6llinen ryhma- ryhma- Ensi- Jalleen- maksutulo tuksesta

henki sopimus henki ryhmahenki ryhmahenki elake elake elake eldke  vakuutus vakuutus yhteensd %

OP-Henkivakuutus Oy 573 312 64 1 1 87 25 19 46 1139 0 1139 26,4

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy 254 727 55 (0] (0] 58 12 (0] (0] 1106 (0] 1106 25,7

Mandatum Henkivakuutusosakeyhtio 161 655 45 10 12 58 8 78 30 1056 1 1057 24,5

LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtio 173 39 65 12 69 28 14 16 35 450 0 450 10,4

Vakuutusosakeyhtié Henki-Fennia 81 29 3 5 1 4 5 12 13 164 0] 164 3,8

Sp-Henkivakuutus Oy 99 16 12 o] 0] 5 0] 1 0] 132 o] 132 3,1

Aktia Henkivakuutus Oy 72 (0] 12 1 9 5 3 2 2 106 (0] 106 2,5

SHB Liv Forsdkringsaktiebolag 59 29 0 0 0 6 0 3 0 97 0 97 2,2

Keskindinen Vakuutusyhtio Kaleva 0 0 22 0 31 0 0 0 (0] 54 (0] 54 1,2

Forsakringsaktiebolaget Liv-Alandia (] ] 3 (] 0 o} 0 0 1 5 0 5 0,1

Kaikki yhteensd 2018 1473 1805 281 40 132 252 68 130 127 4 308 1 4 309 100,0

Kaikki yhteensd 2017 1971 1478 282 39 127 265 79 m 135 4 487 1 4 489 100,0
Kasvu-% -25,3 22,2 -0,4 0,9 4,1 ~4,7 _13)8 16)7 -5,9 ~4,0 44,9 ~4,0
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Henkivakuutusyhtidoiden tunnuslukuja 2018

Liikevoitto Kokonaispaa- Sijoitusten tuotto Liikekustannussuhde
milj. € oman tuotto kayvin arvoin % kuormitustulosta
% %

Mandatum Henkivakuutusosakeyhtio 428,9 2,6 -1,9 93,7
Nordea Henkivakuutus Suomi Oy 204,0 8,2 0,9 46,1
OP-Henkivakuutus Oy 145,1 1,5 1,1 157,2
LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtic 63,3 3,0 2,1 16,9
Keskindinen Vakuutusyhtio Kaleva 50,9 0,2 -3,2 77,7
Vakuutusosakeyhtio Henki-Fennia 24,1 3,5 2,4 101,9
Aktia Henkivakuutus Oy 14,6 3,0 1,2 77,0
SHB Liv Forsakringsaktiebolag 10,7 71,8
Forsakringsaktiebolaget Liv-Alandia 2,7 -0,5 -0,5 115,0
Sp-Henkivakuutus Oy -1,5 -3,8 -1,4 151,5

Kotimaiset yhteensa 942,7 0,1
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oo

Henkivakuutusyhtididen tuloslaskelmat vuonna 2018 (milj. €)

OP-Henkivakuutus Oy

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy

Mandatum Henkivakuutusosakeyhtio
LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtio
Vakuutusosakeyhtio Henki-Fennia
Sp-Henkivakuutus Oy

SHB Liv Forsakringsaktiebolag

Aktia Henkivakuutus Oy

Keskindinen Vakuutusyhtioé Kaleva
Forsakringsaktiebolaget Liv-Alandia

HENKIYHTIOT YHTEENSA

Vakuutus-
maksutulo

1129
1105
1074
446
163
132
129
105
53

5

4 342

Sijoitus-
toiminnan
tuotot

452
261
855
265
77
13
)
28
129

2 089

Sijoitusten
arvonkor.
ja oikaisut

-581
-269
-382
-140
34
-48
-55
47
)

)

-1556

Henkivakuutusyhtididen tasetiedot vuonna 2018 (milj. €)

OP-Henkivakuutus Oy

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy

Mandatum Henkivakuutusosakeyhtio
LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtio
Vakuutusosakeyhtio Henki-Fennia
Keskindinen Vakuutusyhti6é Kaleva

Aktia Henkivakuutus Oy

SHB Liv Forsakringsaktiebolag
Sp-Henkivakuutus Oy
Forsakringsaktiebolaget Liv-Alandia

HENKIYHTIOT YHTEENSA

VASTAAVAA

Aineett.

hyodykkeet

Ul
o

-

O 4 O O O &outw O

(=)
-]

Sijoitukset
yhteensd

6 303
2 086
4 567
2737
666
1176
452

1

164
101

18 254

Sijoitussid.
katteena

977
14 077
6 957
2108
1025
)

758
865
677

13

36 250

Korvaus-
kulut

-1214
-1363
-1122
-351
_98
=75
-101
-108
-86
-10

=4 529

Saamiset
yhteensd

232
72
160
25
29
22
11
2

2

1

557

Vakuutus-
maksuvas-
tuun muutos

807
1028
426
28

13

6

36

59
-38

7

2372

Muu
omaisuus

420
123
570
85
53
103
51
37

1

1

1454

Liikekulut

-123
-31
=94
-52
-15
-17
-5
-1
-1

=359

Vastaavaa
yhteensd

16 783
16 358
12 256
497
1779
1302
1273
905
851
127

56 604

Sijoitus-
toiminnan
kulut

-319
-527
-525
-124
-83
-13
-2
-1
-101
-8

-1713

VASTATTAVAA

Oma
padoma

245
315
808
457
134
217
100
37
43
27

2 381

Muut tuotot
ja kulut

-3
0
197

O O OWYvw O 0O O

202

Pdadoma-
lainat

245

70
100
107

O O O 0O OO

522

Vélittdmat
verot

-28
-42
-87
-24

Vastuu-
velka

6 217
1830
4 221
2289
603
1064
406
)

121
85

16 836

Tilikauden
voitto
(tappio)

118
162
343

47
23
-1
9
12
-53

661

Sijoitussid.
vastuuvelka

9 812
14 096
6 955
2 067
1027
0

757
865
677

13

36 268

Velat ja
varaukset

265
47
173
51
16
21
10
3

9
2

598

Vastattavaa
yhteensd

16 783
16 358
12 256
497
1779
1302
1273
905
851
127

56 604
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Ty6eldkevakuutusyhtiéiden maksutulot ja tunnusluvut vuonna 2018 (milj. €)

TyEL
Keskindinen Eldkevakuutusyhtio llmarinen 5026
Keskindinen Ty6eldkevakuutusyhtioé Varma 4 935
Keskindinen Tydeldkevakuutusyhti6 Elo 3224
Elakevakuutusosakeyhtio Veritas 480

Forsakringsaktiebolaget Pensions-Alandia YA

Eldkeyhtiot yhteensa 13 708
Eldkeyhtiot yhteensd 2017 12 994
Kasvu-% 5,5

YEL

384
183
416

61

1048
1057
-0,9

Vakuutus
maksutulo
yhteensd

5 410
5118

3 640
540
48

14 756
14 051
5,0

Markkina-
osuus 2018
%

36,7
34,7
24,7
3,7
0,3
100,0

Ty6eldkevakuutusyhtiéiden tuloslaskelmat vuonna 2018 (milj. €)

Vakuutus-
maksutulo
Keskindinen Tydeldkevakuutusyhtié Varma 5118
Keskindinen Eldkevakuutusyhtio [Imarinen 5 410
Keskindinen Tydeldkevakuutusyhti6 Elo 3 640
Elakevakuutusosakeyhtio Veritas 540

Forsakringsaktiebolaget Pensions-Alandia 48
Eldkeyhtiot yhteensa 14 756

Sijoitus-
toiminnan
tuotot

5720
21121
291
251

22

30 026

Tyoeldkevakuutusyhtioiden tasetiedot vuonna

VASTAAVAA

Aineett.

hyodykkeet

Keskindinen Tydeldkevakuutusyhtié Varma (o]
Keskindinen Eldkevakuutusyhtio lImarinen 49
Keskindinen Tydeldkevakuutusyhti6 Elo 16
Elakevakuutusosakeyhtio Veritas 5
Forsakringsaktiebolaget Pensions-Alandia o

Eldkeyhtiot yhteensa 71

Sijoitukset
yhteensa

35 066
39 455
18 576
2398
268

95 764

Korvaus-
kulut

-6 046
-6 214
-3975
-559
50

-16 844

Vakuutus-
maksuvas-
tuun muutos

762
391
17
-46
)
1124

2018 (milj. €)

Saamiset
yhteensd

949

4 561
880
145

9

6 545

Muu
omaisuus

1334
1264
1403
321
22
4 345

Liikekulut,
lakisaat.
maksut

-68
-104
=79
14
-1
-266

Vastaavaa
yhteensa

37 350
45 330
20 876
2 869
299
106 724

Kokonais-
tulos
milj. €

-1 741
-1581
-806
-106
-10

-4 244
3332

Sijoitus-
toiminnan
kulut

-5 471
-20 585
-2 505
-171
-19

-28 752

VASTATTAVAA

Oma
padoma

130
174
101
17

1
424

Vaka-
varaisuus-
padoma
milj. €

9 619
8 918
3935
663
89

23 223
27579
-15,8

Muut tuotot
ja kulut

- O 0O 2 00

Vastuu-
velka

36 521
40 626
20 432
2 809
295
100 683

Vaka-
varaisuus-
aste

%

27,5
23,7
20,6
26,2
37,0
24,6
30,0

Valittomat
verot

-8
-13
-9
0

0

-31

Velat ja
varaukset

698
4 531
343
43

3
5617

Sijoitusten
tuotto

kayvin arvoin
%

-2,0
-1,4
L4
-1,5
-1,1
-1,6

7,4

Tilikauden
voitto

(tappio)

N O OO

Vastattavaa
yhteensa

37 350
45 330
20 876
2 869
299
106 724

LIITE 8
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