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FINANSSIALAN NAKEMYS MAKROVAKAUSTILANTEESTA

Viimeaikaiset merkit Suomen taloudesta osoittavat talouskehityksen olevan
heikkenemdassa. Tuoreiden ennusteiden mukaan BKT:n kasvu voi jaada ensi vuonna
1 prosenttiin tai jopa sen alle. Suhdannek&anne on jo alkanut ndkya uusien asuntojen
rakentamisessa monilla paikkakunnilla. Vanhojen asuntojen kauppa on sita vastoin
edelleen melko vilkasta. Asuntojen hinnat ovat kehittyneet maltillisesti, eik&
markkinoilla ole merkkeja yleisesta asuntohintakuplasta.

Kotitalouksille mydnnettyjen asuntolainojen mééra on jatkanut hidasta kasvuaan. Sen
sijaan erilaisten kulutusluottojen, opintolainojen seka taloyhtidlainojen maarat ovat
kasvaneet nopeammin. Kokonaisuudessaan pankkien kotitalouksille myoéntadmien
euromaaraisten lainojen maara on kasvanut viime aikoina noin 2,5 prosentin
vuosivauhtia. Tata voi pitdd maltillisena kasvuna.

Suomen pankkisektorin vakavaraisuus on sailynyt hyvana ja on EU:n pankkien keski-
maaraista tasoa vahvempi. Viranomaisten aiemmin tekemien stressitestien mukaan
Suomen pankkisektori kestaa toimintaymparistén ennakoidun heikkenemisen.

Finanssiala (FA) katsoo, etta nykyisessa taloustilanteessa makrovakauspolitikkaa ei
ole aihetta tiukentaa. Pankkien muuttuva lisapaaomavaatimus on perusteltua pitaa 0
prosentissa ja asuntolainojen enimmaisluototussuhde ("lainakatto”) ennallaan. Mikali
talouskehitys heikkenee edelleen, on syyta harkita lainakattosaantelyyn aiemmin
tehdyn kiristyksen perumista.

Valtiovarainministerion viime syksyna asettama makrovakausvalinetydryhma
luovuttaa lahiaikoina muistionsa. Tyéryhméa ehdottanee uusien
makrovakausvalineiden sisallyttdmista lainsdadantéoon. FA:n mielesta on arvioitava
huolella, minkalaisia vaikutuksia valineilla olisi tydvoiman liikkuvuuteen,
asuntomarkkinoihin ja mm. kotitalouksien véliseen tasa-arvoon. Samoin on
arvioitava, miten toteuttamiskelpoisia eri valineet olisivat kaytannossa ja minkalaisia
kustannuksia niiden toimeenpanosta aiheutuisi luotonantajille ja kotitalouksille. Uudet
valineet tulisi kohdistaa tunnistettuihin ongelmakohtiin, kuten ns. pikavippeihin.

Kun velkaantumista ja siihen liittyvia riskeja arvioidaan, on velkojen ohella otettava
huomioon myds kotitalouksien rahoitus- ja muun varallisuuden maara seka sen
jakautuminen kotitalouksien kesken. Taméa nakdkulma jaa usein pois tarkasteluista,
mika voi johtaa harhaan, kun arvioidaan velkaantumiseen liittyvia tosiasiallisia riskeja.

Kunnioittavasti

FINANSSIALA ry
Piia-Noora Kauppi
toimitusjohtaja

[tdmerenkatu 11-13 Puh: +358 20 793 4200 www.finanssiala.fi
00180 Helsinki Fax: +358 20 793 4202 Facebook.com/finanssiala
etunimi.sukunimi@finanssiala.fi Twitter.com/finanssiala



