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@ FINANSSIALA

Pankkibarometri

Finanssiala ry (FA) kysyy neljannesvuosittain Pankkibarometrin avulla pankinjohtajien
kasityksia ja odotuksia luotonkysynnén ja eri sijoitusmuotojen kehityksesta. Barometri
toteutetaan nettikyselyna.

Vastaajina on muun muassa pankin- ja konttorinjohtajia, konttorien esimiehia ja
luottopaallikoita. Barometrikysely |ahetetéd&n seuraaville pankeille: Nordea, OP
Ryhma, Danske Bank, Aktia Pankki, Handelsbanken, Saastopankkiryhma, POP
Pankki -ryhmé, Alandsbanken, Oma S&aastépankki, Hypo, SEB ja S-Pankki.
Vastaajien lukumaarat vastaavat paapiirteissaan pankkien markkinaosuuksia
Suomessa.

Pankkibarometriin 1V/2019 saatiin yhteensa 51 kpl vastauksia, joista 28 kpl oli
yritysasiakkaista vastaavilta pankinjohtajilta ja 23 kpl henkildasiakkaista vastaavilta
pankinjohtajilta.

Raportissa tulokset esitetaén saldolukuina tai prosenttiosuuksina kaikista vastaajista.
Saldoluvut lasketaan vahentamalla positiivista kehitysta ennakoivien vastausten
prosenttiosuudesta negatiivista kehitystd ennakoivien vastausten prosenttiosuus.
Luotonkysynnan kehitysté kuluvalla ja seuraavalla vuosineljanneksella koskevissa
kysymyksissa vertailukohtana on vuotta aiempi vuosineljannes.

Lisatietoja: Asiantuntija Mariia Somerla, puh. 020 793 4292 ja analyytikko Kimmo
Koivisto, puh. 020 793 4257.
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Tiivistelméa

Finanssiala ry:n tuoreen Pankkibarometrin mukaan kotitalouksien luotonkysynta on
kuluvana syksyné ollut vain lievasti viime vuoden vastaavaa ajankohtaa vilkkaampaa.
Odotukset lainanottohalukkuudesta ovat kokonaisuutena nekin hyvin varovaisessa
kasvussa. Vain oman asunnon hankintaa varten otettujen luottojen kysynnan
arvioidaan kasvavan ja senkin kasvuodotus on vahainen. Muuta toimintaa varten
otettujen lainojen kysynndn odotetaan véahenevan, mukaan lukien remonttilainojen.

Edellisen barometrin ennakoima romahdus yritysten luotonkysynnassa ei nayta
toteutuneen. Menneen syksyn aikana luottoja on myodnnetty lievasti enemman kuin
viime vuonna. Sen sijaan tulevan alkuvuoden luotonkysynnan odotuksia kuvaavat
arviot nayttavat taas synkilta. Erityisesti odotukset yritysten luotonottohalukkuudesta
investointeihin ovat edelleen hyvin vahaiset.

Kotitalouksien riskinottohalukkuus sijoittajina nayttaa kasvavan. Suorien
osakesijoitusten ja osakerahastojen arvioidaan lisddvan vahvasti suosiotaan
sijoituskohteina. My6s kiinteistdsijoitusten suosio on k&antynyt kasvuun.
Barometrikysely 1V/2019 tehtiin marras-joulukuun vaihteessa.

1 Kotitaloudet

Pankkibarometrin vastaajat arvioivat, etta kotitalouksille on mydnnetty viimeisella
vuosineljannekselld hieman enemman luottoja kuin viime vuoden vastaavana
ajankohtana (kuvio 1.). Mydnnettyja luottoja kuvaava saldoluku kuitenkin laski 4
pisteeseen edellisen kyselyn 16 pisteesta. Nyt 30 prosenttia vastaajista arvioi luottoja
mydnnetyn enemman kuin viime vuonna vastaavaan aikaan. Saldoluku nayttaa
hakevan suuntaansa. Se kavaisi parissa barometrissa negatiivisella puolella, mutta
on nyt siis toista kertaa perattain positiivinen. Pitkan aikavalin keskiarvo?! (+17) alittui
kuitenkin selvasti. Odotukset kotitalouksien [&hiajan luotonkysynnasté ovat lievassa
nousussa. Luotonkysynnan odotuksia kuvaava saldoluku nousi 9 pisteeseen.

Kuvio 1. Kotitalouksien luotonkysynta kuluvalla ja seuraavalla vuosineljanneksella

saldoluku
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1 Vuosien 1997-2019 keskiarvo.
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Luottoja odotetaan kysyttavan alkuvuonna 2020 hieman aiempaa enemman oman
asunnon hankintaa varten (kuvio 2.). Saldoluku kuitenkin laski edellisestéa kyselysta,
ja varsinaista kysynnan kasvua ennakoi vain 17 % vastaajista. Sen sijaan oman
asunnon remontointiin otettavan lainan kysynnén arvioidaan nyt vahenevan, mika on
tapahtunut edellisen kerran viisi vuotta sitten. Kulutustavaroiden hankintaan
odotetaan kysyttdvan saman verran kuin vuosi sitten vastaavana ajankohtana.
Kotitalouksien elinkeinonharjoittamiseen ja sijoitustoimintaan otettavien lainojen
luotonkysynnén saldoluvut ovat edelleen vahvasti negatiivisia, eli niiden kysynnan
odotetaan supistuvan tuntuvasti viime vuoden vastaavaan ajankohtaan n&hden.

Kuvio 2. Odotukset kotitalouksien luotonottohalukkuudesta luoton kayttotarkoituksittain
seuraavalla vuosineljinneksella

saldoluku (3 kk:lla edistetty)
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=8-kulutustavaroiden hankinta oman asunnon remontointi/peruskorjaus

oman asunnon hankinta

Joustomahdollisuuksista lyhennysvapaiden kaytto ja laina-ajan pidentaminen ovat
samalla tasolla kuin vuotta aiemmin (kuvio 3.). Muiden lainanhoidon
joustomahdollisuuksien, eli lainan ennenaikaisen takaisinmaksun ja lainan viitekoron
vaihdon, kaytto kotitalouksien keskuudessa vahenee edelleen, mik& nykyisissa
korko-oloissa tuntuukin luontevalta.
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Kuvio 3. Joustomahdollisuuksien kayttd kotitalouksien lainanhoidossa talla hetkella

saldoluku

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
=#-lainan ennenaikainen takaisinmaksu --lainan viitekoron vaihto
=-8=|yhennysvapaiden kaytto laina-ajan pident3minen

Eri sijoitusvaihtoehdoista osakkeiden ja osakerahastojen suosion arvioidaan
kasvavan selvasti talla hetkella kotitalouksien keskuudessa, niiden saldoluku nousi
perati 41 pisteeseen (kuvio 4.). Kiinteistosijoitusten saldoluku nousi lievasti plussalle,
viiteen pisteeseen. Talletusten seké joukkolainojen ja korkorahastojen suosiot ovat
painuneet entisestaan. Elakevakuutusten kysynté on jo pidemman aikaa ollut hyvin
laimeaa. Saastovakuutusten suosion alamaki nayttaa loppuneen, kun saldo nousi
nollaan.

Kuvio 4. Eri sijoituskohteiden suosio kotitalouksien keskuudessa télla hetkella

saldoluku

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
-®-cldkevakuutukset -@-sdastovakuutukset
-8-kiinteistot, asunnot ja kiinteistérahastot joukkolainat ja korkorahastot

osakkeet ja osakerahastot talletukset
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2 Yritykset

Pankkibarometrin vastaajat arvioivat, etta yrityksille on mydnnetty luottoja lievasti
viime vuoden loppusyksya enemman. Saldoluku nousi nollasta 8 pisteeseen (kuvio
5.). Saldoluku jai pitkan ajan keskiarvonsa (14)2 alle.

Yritysten luotonkysynnan odotetaan laskevan alkuvuonna 2020. N&kymét eivat ole
yhté synkat kuin edellisessa kyselyssa, silla odotuksia kuvaava saldoluku nousi -15
pisteeseen edellisen kyselyn -34 pisteesta.

Kuvio 5. Yritysten luotonkysynté kuluvalla ja seuraavalla vuosineljanneksella

saldoluku
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mm Yrityksille mydnnetyt luotot kuluvalla vuosineljanneksella
-=-| uotonkysyntaa koskevat odotukset (3 kk:lla edistetty)

Kayttopddomaan, rahoituksen uudelleenjarjestelyihin seka yrityskauppoihin ja
yritysjarjestelyihin tarvittavien lainojen ottohalukkuuden arvioidaan kasvavan.
Investointeihin kaytettavien lainojen kysynnan sen sijaan nahdaén alentuvan edelleen
vahvasti (kuvio 6.).

2 Vuosien 1997-2019 keskiarvo
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Kuvio 6. Odotukset yritysten luotonottohalukkuudesta kayttotarkoituksittain seuraavalla
vuosineljanneksella

saldoluku (3 kk:lla edistetty)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

-8-rahoituksen uudelleenjirjestelyt -@=yrityskaupat ja -jarjestelyt -@-kayttopadoma investoinnit

Pankkibarometrin vastaajien mukaan yritysten rahoitusmuodoista talla hetkella
kasvavat erityisesti julkinen rahoitus seké lievemmin markkinarahoitus (kuvio 7.).
Muiden rahoitusmuotojen kayttd on laskussa.

Kuvio 7. Eri rahoitusmuotojen kayton kehitys talla hetkella yritysten keskuudessa

osakeannit ja padomasijoitukset .
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