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FINANSSIALAN NAKEMYS MAKROVAKAUSTILANTEESTA

Maailmantalouden ja -kaupan kasvun vaimentuminen vuoden 2019 aikana on alkanut
nakya myos Suomen taloudessa. Ennusteiden mukaan Suomen BKT:n kasvu jaa
tana vuonna 1 prosenttiin tai sen alle. Alkuvuoden aikana koronavirusepidemian
levidaminen on lisannyt tuntuvasti riskia siita, etta Kiinan talouskehitys muodostuu
aiemmin arvioitua heikommaksi. Tama lisda ennustettua heikomman kehityksen
todennakdisyyttd myds muualla maailmantaloudessa, mukaan lukien Suomessa.

Suomen asuntomarkkinoilla kehitys on jatkunut varsin rauhallisena. Hinnat ovat
nousseet jonkin verran paakaupunkiseudulla ja erdissa muissa kasvukeskuksissa,
mutta monilla muilla alueilla hintojen lasku on jatkunut. Suhteessa kuluttajahintoihin,
palkansaajien ansiotasoon ja vuokriin keskimaaraiset asuntohinnat ovat pysyneet jo
usean vuoden ajan vakaina tai jopa laskeneet.

Pankkien kotitalouksille myéntamien euromaaraisten lainojen maaran kasvu on
nopeutunut hieman ja oli vime vuoden lopulla noin 3 %. Kasvuvauhtia voi pitaa
edelleen maltillisena. Asuntolainojen maara on kasvanut tatakin hitaammin.

Suomen pankkisektorin vakavaraisuus on hyva, ja se on EU:n pankkien keski-
maaraista tasoa vahvempi. Syyskuun lopulla kokonaisvakavaraisuussuhde oli I1dhes
21 %. Hyva vakavaraisuus suojaa pankkisektoria talouskehityksen heikkenemiseen
liittyvilta riskeiltd. Myos luottokannan laatu on pysynyt hyvana: suomalaisten pankkien
jarjestamattémien luottojen osuus on Euroopan matalimpia, vain 1.5 %.

Finanssiala (FA) katsoo, etta nykyisessa taloustilanteessa makrovakauspolitikkaa ei
ole aihetta kiristaa. Pankkien muuttuva lisdpaaomavaatimus on syyta pitaa edelleen
0 prosentissa ja asuntolainojen enimmaisluototussuhde ("lainakatto”) ennallaan.
Mikali talouskehitys heikkenee edelleen, on syyta harkita enimmaisluototus-
suhteeseen aiemmin tehdyn kiristyksen perumista.

FA haluaa muistuttaa, ettd Suomessa on jo kaytdssa suuri osa makrovakaus-
valineista. Lainakaton kiristyksen liséksi pankeille on asetettu jarjestelmariski-
puskurivaatimus seka systeemisesti merkittaville toimijoille erillinen lisapadaoma-
vaatimus. Lisaksi sisaisia luottoriskimalleja kayttavien pankkien asuntolainasalkkujen
riskipainolattian voimassaoloa on jatkettu tdman vuoden loppuun asti. Siten
makrovakauspolitiikan viritys on suhdannetilanteeseen nahden tiukanpuoleinen.
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