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FINANSSIALAN NAKEMYS MAKROVAKAUSTILANTEESTA

1 Vakavarainen pankkisektori auttanut talouskriisin vaikutusten pehmentamisessa

Koronaviruspandemian laukaisema talouskriisi on nopeasti heikentanyt niin
maailmantalouden, euroalueen kuin Suomenkin talousnakymia. Maamme
bruttokansantuotteen maara on ennusteiden mukaan supistumassa tadna vuonna
tuntuvasti, jopa yli 10 %. Talouden elpymisen aikataulusta ja nopeudesta vallitsee
suuri epavarmuus.

Suomalainen pankkisektori kohtasi kriisin vakavaraisena ja hyvassa kunnossa.
Finanssivalvonnan tilastojen mukaan pankkisektorin ydinvakavaraisuussuhde oli
vuoden 2019 lopulla 17,6 % ja kokonaisvakavaraisuus 21,3 %. Pankkien kyky kestaa
tappioita onkin vahvempi kuin EU-maissa keskimaarin.

Vakavaraisuutensa turvin Suomessa toimivat pankit ovat voineet aktiivisesti tarjota
asiakkailleen lyhennysvapaita ja muita maksuhelpotuksia. Lisdksi ne ovat jatkaneet
uusien luottojen myodntamista. Finanssiala ry:n (FA) toukokuussa tekeman kyselyn
mukaan pankit olivat saaneet maaliskuun puolivalin jalkeen henkildasiakkailta noin
180 000 lyhennysvapaahakemusta. Yrityksilta niitd oli tullut Iahes 30 000 kappaletta.
Valtaosa hakemuksista on kasitelty ja hyvaksytty.

Pankkien myontamat lyhennysvapaat auttavat kotitalouksia ja yrityksia, jos niiden
tulot putoavat lomautusten tai myynnin vahenemisen myota. Tama pienentaa riskia
siitd, etta esimerkiksi kotitalouksien velkaantuminen synnyttaisi Iahiaikoina ongelmia,
jotka alkavat heiluttaa koko kansantaloutta. Lisaksi lyhennysvapaat tuovat
kotitalouksille lisda kulutuskysyntaa siind vaiheessa, kun liikkumiselle ja
liiketoiminnalle asetetut rajoitukset poistetaan ja ihmiset uskaltavat jalleen lahtea
ostoksille. Karkea arvio on, etta lyhennysvapaiden myo6ta kotitalouksilla on kevaasta
syksyyn ulottuvalla ajanjaksolla kaytettavissaan noin puoli miljardia euroa enemman
kulutukseen ja investointeihin. Tama pehmentaa pudotusta, joka kriisin myota on joka
tapauksessa syntymassa kotitalouksien tuloihin.

2 Kriisiin reagoitu erilaisilla politiikkatoimilla — niiden vaikuttavuutta syyta tehostaa

FA on lahtokohtaisesti tyytyvainen koti- ja ulkomaisten viranomaisten sekd Suomen
hallituksen tekemiin paatoksiin, joilla on tuettu taloutta ja rahoitusmarkkinoiden
toimintakykya kriisin aikana. Erityisesti Finanssivalvonnan paatos poistaa pankkien
jarjestelmariskipuskurivaade oli periaatteellisesti merkittava toimenpide.

Vaatimusten keventamisen ja pankkisdantelyn soveltamiseen tehtyjen helpotusten
vaikuttavuutta heikentaa kuitenkin se, etta toimenpiteiden kestolle ei ole asetettu
aikarajaa. Jos pankilla ei ole varmuutta siitd, miten kauan esimerkiksi
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padomavaatimusta koskeva helpotus on voimassa, helpotuksen tuomaa liikkumatilaa
ei voida hyddyntaa taysimaaraisesti.

FA pitdakin tarkeana, ettd sdantelya koskeville lievennyksille ja muille helpotuksille
asetettaisiin selkea paattymisaika. Ajankohdan tulisi olla riittdvan pitkalla
tulevaisuudessa, esimerkiksi vuoden 2022 lopussa, jotta se kattaa myos kriisin
mahdollisen pitkittymisen. Lisaksi helpotusten purkamisen tulisi tapahtua asteittain.
Muutoin vaarana on, ettd pankit joutuvat varautumaan saanndsten kiristymiseen
samaan aikaan, kun niiden pitaisi tukea luotonannollaan talouden jalleenrakennusta.

3 Makrovakauspolitiikkaa syyta keventaa edelleen

Koronaviruksen laukaisema talouskriisi voi muodostua itsenaisen Suomen
rauhanajan syvimmaksi. Se tosiseikka, etta tallaisissa olosuhteissa pankkisektori on
pystynyt tarjoamaan asiakkailleen laaja-alaisesti helpotuksia lainanhoitoon ja samalla
jatkamaan luotonantoaan, osoittaa, etta pankkisektorin vakavaraisuusvaatimusten
mitoitus on ollut vahintaankin riittdva. On vaikea kuvitella kriisia, joka edellyttaisi viela
nykyisia suurempia paaomatasoja pankeilta.

Kun akuutti kriisivaihe on ohitettu ja siirrytty talouden jalleenrakentamiseen, on
tarkeaa, etta pankit kykenevat edelleen taysipainoisesti tukemaan asiakkaitaan.
Taman vuoksi FA:n mielesta tulee valttaa uusia saantelyhankkeita, jotka rasittavat
pankkeja ja heikentavat niiden luotonantokykya. Erityisesti ns. lopullisten Basel Il -
saannosten toimeenpano EU:ssa olisi tehtava tavalla, joka ottaa huomioon
eurooppalaisten rahoitusmarkkinoiden erityispiirteet ja perustuu huolelliseen
analyysiin siita, mika on riittdva padomataso pankeille.

Ajankohtaisen makrovakaustilanteen osalta FA katsoo, ettd Finanssivalvonnan tulisi
jatkaa makrovakauspolitikan keventamista perumalla asuntolainojen
enimmaisluototussuhteeseen aiemmin tehty kiristys, joka koskee muita kuin
ensiasunnon ostajia. Perumista puoltaa sekd asuntomarkkinoiden kaupankaynnin
hilieneminen kriisin my6ta etta tarve tukea tydvoiman lilkkkuvuutta talouden
jalleenrakennusvaiheessa. Lisaksi pankkien muuttuva lisdpaddomavaatimus on syyta
pitaa edelleen 0 prosentissa.
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