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Eduskunnan talousvaliokunnalle

HE 203/2021 vp
Hallituksen esitys eduskunnalle katettuja joukkolainoja koskevan lainsdadannon uudistamiseksi

Finanssiala esittaa tarkeita teknisia tarkennuksia hallituksen esitykseen

¢ Ehdotetaan nykykaytantda vastaavasti, etta likkeeseenlaskijan on seurattava
kiinteistovakuudellisten luottojen vakuuksien kadypaa arvoa neljannesvuosittain.

o Valiaikaiset taytevakuudet tulee lainsdadannon selkeyden varmistamiseksi
kasitteellisesti erottaa maksuvalmiuspuskurista, koska taytevakuudet ovat harvoin
esiintyva poikkeuksellinen era, kun taas maksuvalmiuspuskuri on jatkuva
vaatimus.

o Kateisvarojen kasittelya selvitystilassa ja konkurssissa tulee selkeyttaa sen
varmistamiseksi, ettd ne ovat oikeudellisesti tehokkaalla tavalla kaytettavissa
joukkolainanhaltijoiden hyvaksi.

o Rajoitetta, ettd kiinnitysluottopankki saisi kayttaa valiluottoon perustuvia
suorituksia vain katetuista joukkolainoista aiheutuvien velvoitteiden maksuun,
tulee soveltaa vain selvitystilaan ja konkurssiin.

o Valiluottomalli tulee sallia ETA-luottolaitoksille tasapuolisten kilpailuedellytysten
varmistamiseksi.

e Yhteenliittymasta eroamisen ei tule vaikuttaa valiluoton velallisen asettamien
vakuuksien vakuuskelpoisuuteen.

o Liikkeeseenlaskijan tulee voida siitymasaannoksen estamatta siirtya
soveltamaan kokonaan taman lain sdannoksia.

1. Yleiset kommentit

Toimiala on hyvin tyytyvainen lainsdadantoprosessiin ja asiantuntevaan valmisteluun.
Suomen kiinnitysluottopankkilaki on aina ollut kansainvalisesti hyvin arvostettu, ja
siksi on ollut erittain tarkeaa, ettd sama laadukkuus on saatu sailytettya. On myos
tarkeaa, etta laki tulee yksityiskohdiltaan viimeistellyksi huolella.

2. FA:n saadoskohtaiset muutosesitykset

Ehdotetaan lisattavaksi 10 §:n 2 momenttiin, ettd myds 31 §:ssa tarkoitetut
maksuvalmiusvaatimuksen kattamiseksi kaytettavat likvidit varat ovat katettujen
joukkolainojen vakuutena.

10§

Katetun joukkolainan sallitut vakuudet

Katettujen joukkolainojen vakuutena saa kayttaa ainoastaan 11 §:ssa tarkoitettuja
luottosaatavia ja 20 §:ssa tarkoitettuja taytevakuuksia.

Katettujen joukkolainojen vakuudeksi luetaan—lisdksi johdannaissopimuksiin
perustuvat saatavat 26 §:n mukaisesti ja vakuutuskorvauksiin perustuvat saatavat 16
§:n mukaisesti seka 31 §:ssa tarkoitetut maksuvalmiusvaatimuksen kattamiseksi
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kaytettavat likvidit varat. Ainoastaan liikkeeseenlaskija tai 33 §:ssa tarkoitetun
valiluoton velallisena toimiva luottolaitos saa asettaa vakuuden katetulle
joukkolainalle.

Perustelut:

2 momentin muutos seuraa jaljempana ehdotettavista muutoksista.

Ehdotetaan 15 §:n momenttia tarkennettavaksi vakuuden arvostushetken ja
saadoksen adressaatin osalta. Lisaksi ehdotetaan, etta 23 §:n 2 momentti siirretdan
15 §:n uudeksi 2 momentiksi:

15§
Kiinteistévakuudellisen luoton vakuuden arsointi arvonmadaritys

Kiinteistévakuudellisenluoton Kiinteistovakuudellinen luotto voidaan hyvaksya
vakuudeksi valn jOS sen vakuuden kaypa arvo on Iuottoa mvonnettaessa
maarltelty va-ky .

awenmaa#ﬁyksessa—en—neudafeetta#a—noudattaen EU n vakavaralsuusasetuksen ja

luottolaitostoiminnasta annetun lain 9 luvun 10 §:n saanndksia seka
Finanssivalvonnan luottolaitostoiminnasta annetun lain 9 luvun 24 §:n nojalla

luottoriskin halllnnasta antamla maarayk3|a I:Hkkeeseenlaslq}a—saa—hyeelynfeaa

Liikkeeseenlaskijan on arvieitava seurattava kiinteistovakuudellisten luottojen
vakuuksien kaypaa arvoa neljannesvuosittain 1 momentissa tarkoitetulla tavalla

perustuen kiinteistéjen markkina-arvojen kehitysta kiinteistéjen-markkina-arvojen
kehitystd- 1+ momentissa-tarkeitetullatavalla-perustuen kuvaavaan luotettavaan

tilastolliseen menetelmaan perustuen tai muutoin luotettavalla tavalla.

Perustelut:

Siirretaan teksti 23§ 2 momentista 15 §:n alle uudeksi 2 momentiksi ja muutetaan
sanamuotoa vastaamaan voimassa olevaa saantelya.

Pykalasta tulisi kayda selvemmin ilmi, etta siind sdadetaan vain vakuuden
arvostuksesta vakuudellisen luoton myontamishetkella (lainan myéntavassa
luottolaitoksessa), erotukseksi 23 §:ssa tarkoitetusta jatkuvasta arvostuksesta
(kiinnitysluottopankissa). Koska 33 §:ssa tarkoitetussa valiluottomallissa
vakuudellisen luoton myontaja voi olla myds muu kuin likkeeseenlaskija, saannos
tulee selvyyden vuoksi muotoilla niin, ettd sen addressaattina on, kuten muissakin
lain sdanndksissa, liikkeeseenlaskija. Ehdotettu muutos ei talta osin muuttaisi
lakiehdotuksen asiasisaltoa.

Pykalan 15 otsikko on Kiinteistévakuudellisen luoton vakuuden arviointi. Koska myos
23 §:n 2 momentti koskee kiinteistévakuudellisen luoton vakuuden arvonmaaritysta,

viimeksi mainittu momentti olisi lain johdonmukaisen rakenteen varmistamiseksi syyta
siirtda tahan pykaldan omaksi momentikseen ja muuttaa pykalan otsikko vastaavasti.
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Talléin pykalan 1 momentti koskisi vakuuden alkuperaista arvonmaaritysta luoton
myontavassa luottolaitoksessa ja 2 momentti liikkeeseenlaskijan velvollisuutta
seurata vakuuksien arvoja neljdnnesvuosittain. Lisaksi pykalan otsikossa olisi
pykaldn sanamuoto huomioon ottaen johdonmukaisempaa puhua vakuuden
arvonmaarityksesta eika vakuuden arvioinnista.

Lisaksi ehdotetun uuden 2 momentin sisaltoa ehdotetaan muutettavaksi, jotta
soveltamisessa voidaan noudattaa luottolaitoksissa yleisesti kaytettavia vakuuksien
arvostusperiaatteita.

Ehdotetaan 18 §:438 muutettavaksi siten, ettd 1 momentista poistetaan viittaus 31
§:ssa tarkoitettuun maksuvalmiusvaatimukseen ja lisataan taytevakuuksien
kayttdmisen ehdoksi se, etta likkeeseenlaskijalla ei ole riittavasti muita 19 §:ssa
tarkoitettuja vakuuksia. Lisataan uusi neljas momentti.

18§
Taytevakuudet

Katetun joukkolainan vakuutena saa kayttaa 34-§:ssa-tarkoitetun
maksuvalmiusvaatimuksen-kattamiseksi-ai tdydentavana vakuutena valiaikaisesti

seuraavia EU:n vakavaraisuusasetuksen 129 artiklassa saadetyt edellytykset
tayttavia taytevakuuksia:

1) EU:n vakavaraisuusasetuksen 460 artiklan perusteella annetussa delegoidussa
asetuksessa maariteltyja 1, 2A tai 2B tasolle lukeutuvia luottolaitoksen
maksuvalmiusvaatimuksen kattamiseen kelpoisia varoja;

2) EU:n vakavaraisuusasetuksen 129 artiklan 1 kohdan c alakohdassa tarkoitettuja
lyhytaikaisia saamisia luottolaitoksilta tai lyhytaikaisia talletuksia.

Taytevakuuksina ei saa kayttaa varoja, joiden vastapuoli on katsottava
maksukyvyttdémaksi EU:n vakavaraisuusasetuksen 178 artiklassa tarkoitetulla tavalla
tai jotka ovat liikkeeseenlaskijan itsensa tai siihen sidoksissa olevan yhteisén
likkeeseen laskemia rahoitusvalineita.

Taytevakuuksien kayttda on pidettava valiaikaisena, jos:

1) kiinteistévakuudellisia luottoja tai julkisyhteisdluottoja ei ole ehditty myéntaa tai
rekisteréida katepooliin; tai

2) katepoolin kokonaisarvo ei muutoin tayttaisi 4 luvussa mainittuja ehtoja.
Edella tassa pykalassa tarkoitetut varat luetaan taytevakuuksiksi silta osin
kuin niita ei tarvita 31 §:ssa tarkoitetun maksuvalmiusvaatimuksen
kattamiseksi.

Perustelut:

Valiaikaiset taytevakuudet tulisi lainsaadannon selkeyden varmistamiseksi
kasitteellisesti erottaa maksuvalmiuspuskurista, koska taytevakuudet ovat harvoin
esiintyva poikkeuksellinen era, kun taas maksuvalmiuspuskuri on jatkuva vaatimus.
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Ehdotetaan, ettd 19 §:n 2 momenttiin lisataan uusi 5 kohta:

19 § Katepooli

Liikkeeseenlaskijan on perustettava katettujen joukkolainojen vakuuksia varten
vahintaan yksi katepooli. Kukin katettu joukkolaina saa kuulua ainoastaan yhden
katepoolin piiriin.

Katepooli muodostuu seuraavista vakuuksista, jotka on merkitty 31 §:ssa
tarkoitettuun joukkolainarekisteriin:

1) 11 §:ssa tarkoitetut luottosaatavat;

2) 16 §:ssa tarkoitetut vakuutuskorvaukseen perustuvat saatavat;

3) 18 §:ssa tarkoitetut taytevakuudet;

4) 26 §:ssa tarkoitettuihin johdannaissopimuksiin perustuvat saatavat;

5) 33 §:ssa tarkoitetut likvidit varat.

Perustelut:

Seuraa 18 §:4an ehdotetuista muutoksista. Lakitekninen lisays.

22 §:n 1 momentin 3 kohta ehdotetaan poistettavaksi.

22§
Katepoolin koostumukseen liittyvét rajoitteet

Katepooliin saa sisallyttaa:

Perustelut:

Lakitekninen muutos edella ehdotetun 18 §:n johdosta.



Lausunto 5(12)

16.11.2021

@ FINANSSIALA ~ onsam

23 §:n 2 momentti ehdotetaan poistettavaksi.

23§
Katepoolin vakuusarvostus

Perustelut:

Ehdotetaan siirrettdvaksi muutettuna15 §:a8an, jossa sdadetdan vakuuksien
arvostamisesta. (ks. 15 §:n perustelut).

24 §:n 5 momentista ehdotetaan poistettavaksi, ettd nykyarvoperustaisessa
laskennassa johdannaissopimukset olisi maariteltdva arviointihetken markkina-arvon
mukaisesti:

24§

Katepoolin kokonaisarvoa koskevat vaatimukset

Nimellisarvoperusteisessa laskennassa katepooliin sisaltyvat vakuudet ja katetuista
joukkolainoista aiheutuvat velvoitteet on maaritettava huomioiden-ottaen huomioon
valuuttajohdannaissopimustenvaikutus.-lman—ettdjohdannaissopimuksille
sellaisenaanlaskettavaa-rimellisarveoa- Nykyarvoperusteisessa laskennassa
johdannaissopimukset on maaritettava arviointihetken markkina-arven nykyarvon
perusteella. mukaisesti-

Perustelut:

Momentin sanamuotoa on tarpeen kielellisesti korjata koskemaan ainoastaan
valuuttajohdannaisia, koska muun tyyppiset johdannaiset eivat vaikuta
nimellisperusteisessa laskennassa. Lisaksi viittaus johdannaisten markkina-arvoon
tulisi poistaa. Seuraavassa momentissa todetaan, etta katepoolin kokonaisarvo ja
joukkolainojen velvoitteet lasketaan samalla menetelmalld. Katepoolin
johdannaissopimuksille tulisi siten laskea nykyarvo eiké markkina-arvoa. Katepoolin
johdannaisten markkina-arvoon vaikuttaa myds vastapuoliriski, eika kaikilla pankeilla
ole vaatimuksena laskea johdannaissopimuksen tarkkaa markkina-arvoa.
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Ehdotetaan, ettad 26 §:n 1 momentissa johdannaissopimusten maarittelya
tarkennetaan:

26 §
Johdannaissopimukset kiinnitysluottopankkitoiminnassa

Kiinnitysluottopankkitoiminnassa saa tehda johdannaissopimuksia vain riskeilta
suojautumiseksi riskien-suojaamiseksi. Johdannaissopimukset Katettuja
joukkolainoja ja niiden vakuutena olevaa katepoolia suojaavat
johdannaissopimukset on sisallytettava katepooliin ja ne on merkittava
joukkolainarekisteriin. Katepooliin sisallytettyjen johdannaissopimusten vakuudet on
oltava yksilditavissa. Johdannaissuojausten tasoa on saanndllisesti tarkistettava
suhteessa suojattavan riskin maaraan ja johdannaissopimuksesta on luovuttava silla
suojattavan riskin lakattua olemasta. Johdannaissopimukset on sailytettava
kirjallisesti tai muulla pysyvalla tavalla.

Perustelut:

Kiinnitysluottopankkitoiminnassa on tarpeellista tehda johdannaissopimuksia myés
katepoolin ulkopuolella, esim. suojaamaan yleisen likviditeettipuskurisalkun
korkoriskia. Lisdksi ehdotetaan kielellisia korjauksia.

28 §:n 4-kohta ehdotetaan poistettavaksi:
28 §
Joukkolainarekisteriin merkittédvét tiedot katetuista joukkolainoista

Joukkolainarekisteriin on merkittdva jokaisesta liikkeeseen lasketusta katetusta
joukkolainasta:
oukkolainan nimellisarvo ja jaljelld oleva padoma;
oukkolainan korko tai korkoperuste;
joukkolainan takaisinmaksuaika;

oukkolainan katepooli;
ainaan liittyvat valiluotot, valiluottojen nimellisarvot ja jaljelld olevat pddomat; ja

1)

2)

3)

5) joukkolainaosuuksien nimelliéarvo;

6)

7)

8) liikkeeseenlaskuohjelma, jonka puitteissa joukkolaina on laskettu liikkeelle.

Perustelut:

FA pitdd tietoa tarpeettomana, kun rekisteristd kday ilmi sekd koko lainan ettd
lainaosuuksien nimellisarvo.
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29 §:n 4 momentti ja 30 §:n 2 momentti ehdotetaan poistettavaksi ja asiasisalléltaan
siirrettavaksi ehdotettuun uuteen 46 §:3an (jaliempana).

29 §

Joukkolainarekisteriin merkittavat tiedot vakuuksista

30§
Joukkolainarekisteriin merkittavat tiedot johdannaissopimuksista

oulkolainarakictorin

Perustelut

Selvitystilasta ja konkurssista sdadetaan 9 luvussa. Momenttia tulisi tasmentaa
jaliempana ehdotetun uuden 46 §:n mukaisesti.

Ehdotetaan, ettd 31 §:ssa sana "taytevakuus”, korvataan ilmaisulla 18 §:n 1 ja 2
momentissa tarkoitettuja likvideja varoja”:

318
Katepoolin maksuvalmiusvaatimus

Liikkeeseenlaskijan on varmistettava, ettd katepoolissa on jatkuvasti ta
18 §:n 1 ja 2 momentissa tarkoitettuja likvideja varoja maara, joka kattaa katettuihin
joukkolainoihin liittyvan enimmaisnettoulosvirtauksen tulevana 180 paivan ajanjaksona
(maksuvalmiusvaatimus).

Perustelut:
Ehdotus ei muuta hallituksen esityksen asiasisaltda. Seuraa 18 §:aan ehdotetuista
muutoksista.
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Ehdotetaan, ettad 33 §:n viimeinen lause, joka nyt kuuluu

*Viéliluoton velallisen on kuuluttava samaan konsolidointiryhméén tai talletuspankkien
yhteenliittymé&én kuin kiinnitysluottopankki’

muutettaisiin muotoon

"Viéliluotto voidaan myéntaé ainoastaan kiinnitysluottopankin kanssa samaan
konsolidointiryhm&éan tai samaan talletuspankkien yhteenliittymaan kuuluvalle
luottolaitokselle.”

33 §

Viéliluottojen mydntédminen

Kiinnitysluottopankki saa myontaa luottolaitokselle tai ulkomaiselle ETA-
luottolaitokselle |luottoa, jota vastaan velallisena olevan luottolaitoksen on
asetettava kiinnitysluottopankin liikkeeseen laskemien katettujen joukkolainojen
vakuudeksi kiinteistévakuudellisia luottoja tai julkisyhteiséluottoja siten kuin tassa
laissa Saadetaan (vallluotto) ¥amueten—velamse#en4eua+u%ta¥a—samaan

VaIlIuotto vo:daan myontaa ainoastaan klmnltysluottopankm kanssa samaan

konsolidointiryhmé@an tai samaan talletuspankkien yhteenliittymdan kuuluvalle
luottolaitokselle.

Perustelut:

FA:n kasityksen mukaan pykalasta ei kay ilmi selkeasti, voiko valiluottomalli perustua
myos luottojen hankkimiseen toisessa ETA-valtiossa rekisterdidylta luottolaitokselta.
Lakiehdotuksesta seuraa, etta tallaisen luottolaitoksen olisi oltava kdytanndssa
likkeeseenlaskijan tytarluottolaitos. FA:n kasityksen mukaan EU:n yleisista
sisamarkkinaperiaatteista seuraa, etta kansallisessa lainsaadanndssa ei voida
rajoittaa valiluottomallin kayttda siihen osaan konsernia, joka sijaitsee samassa
jasenvaltiossa kuin liikkeeseenlaskija. Voimassa olevassa pankkisdantelyssa
tallaisten rajat ylittdvien pankkiryhmien riittdva valvonta on varmistettu muun muassa
jasenvaltioiden valvontaviranomaisten yhteisilla valvontakollegioilla ja muilla
valvontaviranomaisten lakisaateisilla yhteistydvelvoitteilla.
Kiinnitysluottopankkitoiminnan riittdvan valvonnan ei sen vuoksi voi katsoa
vaarantuvan, vaikka rajat ylittava valiluottomallin kaytto sallittaisiin. Ta@man vuoksi
toimiala ehdottaa, etta valiluoton voisi mydntad myos toisessa ETA-valtiossa
toimiluvan saanut sellainen luottolaitos, joka ehdotetun 2 momentin mukaisesti
kuuluu liikkeeseenlaskijan kanssa samaan konsolidointiryhmaan.

Lakiehdotuksessa ehdotetaan lisdksi, voimassa olevasta kiinnitysluottopankkilaista
poiketen, etta valiluottotoimintamalli olisi ainoastaan konsolidointiryhman tai
talletuspankkien yhteenliittyman sisainen rahoitusjarjestely. Lahtokohtaisesti toimiala
kannattaa tatd muutosta. Lakiehdotus ei kuitenkaan ota huomioon mahdollisia
myohempia konsolidointiryhman tai yhteenliittyman rakennemuutoksia, joissa
luovutetaan luottolaitoksia konsolidointiryhman tai yhteenliittyman ulkopuolelle taikka
joissa yhteenliittyman jasenpankki eroaa yhteenliittymasta. Tallaisessa tilanteessa
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osa katepoolista saattaisi muuttua lakiehdotuksen mukaan vakuuskelvottomaksi
kesken joukkolainan juoksuajan, mika saattaisi merkittavasti heikentaisi joukkolainan
haltijoiden asemaa. Sijoittajien aseman turvaamiseksi mahdollisissa myéhemmissa
valiluoton velallisen aseman muutostilanteissa sddnnos ehdotetaan kirjoitettavaksi
niin, etta valiluoton velallisen asettamat vakuudet olisivat vakuuskelpoisia, jos
valiluoton velallinen tayttda pykalan vaatimukset lainaa myonnettaessa. Valiluoton
velallisen siirtyminen mydhemmin konsolidointiryhman tai yhteenliittyman ulkopuolelle
esimerkiksi yrityskaupan tai yhteenliittymasta eroamisen johdosta ei siten vaikuttaisi
valiluoton velallisen asettamien vakuuksien vakuuskelpoisuuteen.

Talld muutoksella olemassa olevat valiluotot pysyisivat voimassa myos
yritysjarjestelyjen jalkeen. Kyseessa olisi myos valiaikainen jarjestely, koska saman
konsolidointiryhman tai yhteenliittyman ulkopuoliselle taholle ei voida myéntaa
valiluottoa ja olemassa olevat valiluotot eraantyisivat pois ajan myota.

Ehdotusta voidaan perustella myés silla, ettd toimijat sailyvat saman valvojan
valvonnan piirissa.

Ehdotetaan 35 §:n 2 momenttia poistettavaksi:
35§

Takautumisoikeus ja kuittaus

Valiluoton velallisena olevan luottolaitoksen asettamiin katetun joukkolainan
vakuuksiin ei sovelleta takauksesta ja vierasvelkapanttauksesta annettua lakia
(361/1999), lukuun ottamatta sita, mitd mainitun lain 28—30 §:ssa saadetaan
takauksesta ja 40 §:ssa saadetaan vierasvelkapanttauksesta. Valiluoton velallisena
olevan luottolaitoksen mahdollinen takautumissaatava on ensisijaisesti kuitattava
valiluottoa vastaan.

Kiinnitysluottopankki saa tehda valiluottoon perustuvista suorituksista valiluoton
velallisena olevalle luottolaitokselle suorituksen kiinteistdvakuudellisen luoton tai
julkisyhteisdluoton maksusta tai luovutuksesta aiheutuvan takautumissaatavan
perusteella, jos kaikki vakuuksien turvaamat katetut joukkolainat on taysin maksettu.

Perustelut:

Saannos on erittdin ongelmallinen, koska valiluottomallissa valiluottoon perustuvia
suorituksia tarvitaan kiinnitysluottopankin normaalissa toiminnassa myds
kiinnitysluottopankin kiinteiden kulujen kattamiseen. Momentin periaatetta tulisi
soveltaa vain selvitystilassa ja konkurssissa FA:n ehdottaman uuden 46 §:n 2
momentin mukaisesti (alla).
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Ehdotetaan, ettad 36 §:n 1 momentin 8-kohdassa saadettya jarjestamattéomiksi
luokiteltavien luottosaatavien raportointia selkeytetaan:

36 §

Katettuja joukkolainoja koskeva séénnéllinen tiedonantovelvollisuus

luottosaatavien osuus katepoolista, jotka joko tayttavat EU:n

vakavaraisuusasetuksen 178 artiklassa asetetut vaatimukset tai joiden
eraantynyt paddoma tai korot ovat muuten olleet maksamatta vahintaan 90

paivaa. Tassa pykalassa saadetyt tiedot on eriteltava katepoolikohtaisesti.

Perustelut:

Kohdan sanamuotoa ehdotetaan tdsmennettavaksi lain yksiselitteisen soveltamisen
varmistamiseksi.

Ehdotetaan saadettavaksi uusi 46 §. Taman jalkeen tulevien pykalien numerojarjestys
muuttuu lisdyksen vuoksi.

uusi 46 §
Kateisvarat liikkeeseenlaskijan selvitystilan ja konkurssin yhteydessa

Katettujen joukkolainojen vakuuksista, niiden suojaamiseksi tehdyista
johdannaissopimuksista ja vdliluotoista liikkeeseenlaskijan selvitystilan ta
konkurssin alkamisen jidlkeen kertyvat rahavarat on tallettava tilille Suomen
Pankkiin tai sellaiseen talletuspankkiin, joka ei kuulu liikkeeseenlaskijan kanssa
samaan konserniin tai talletuspankkien yhteenliittymaan. Tassa momentissa
tarkoitettu tilisaaminen on merkittava vakuudeksi joukkolainarekisteriin siten,
etta rekisterista kay ilmi_jokaisesta 1 momentissa tarkoitetusta pankkitilista
uottolaitos, jossa pankkitili on, ja tilinumero seka katettu joukkolaina, jonka
vakuudeksi tilisaaminen merkitaan.

Liikkeeseenlaskijan selvitystilan tai konkurssin alkamisen jalkeen
pesanhoitajan ottama 44 §:n 3 momentissa tarkoitettu luotto on merkittava
oukkolainarekisteriin siten, etta rekisterista kdy ilmi jokaisesta luotosta luoton
myontanyt luottolaitos, luoton humero ja nimellisarvo seka katettu joukkolaina,
ohon luotto kohdistuu.

Perustelut:

Selvitystilassa ja konkurssissa kertyvien kateisvarojen asemasta on tarpeen saataa
ehdotettua tarkemmin niihin liittyvan vakuusoikeuden varmistamiseksi.
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Ehdotetaan, ettd 38 § poistetaan 51 §:n 2 momentin soveltamisalasta. Ehdotetaan
uutta 3 momenttia.

51§
Ennen tdmén lain voimaantuloa liikkeeseen laskettuihin katettuihin
Jjoukkovelkakirjalainoihin sovellettavat sddnnékset

Ennen taman lain voimaantuloa likkeeseen laskettuihin
kiinnitysluottopankkitoiminnasta annetun lain 2 §n 1 momentin 5 kohdassa
tarkoitettuinin  katettuihin ~ joukkolainoihin  sovelletaan liikkeeseenlaskuhetkella
voimassa olleita sdannoksia.

Edelld 1 momentista poiketen ennen tadman lain voimaantuloa liikkeeseen
laskettuihin katettuihin joukkolainoihin sovelletaan tdman lain 9 §:n 1—3 momenttia
seka 36 ja-38 §:aa.

Mitad tassa pykalassa saadetddn ennen taman lain voimaantuloa liikkeeseen
lasketuista katetuista joukkolainoista, sovelletaan myos tallaisten katettujen
joukkolainojen pddomamaarien korottamisiin, kun

1) paaomamaaran korotus toteutetaan kahden vuoden kuluessa taman lain
voimaantulosta;

2) katetulle joukkolainalle on annettu ISIN-tunnus ennen 8 paivaa heinakuuta 2022;

3) katettu joukkolaina erdantyy ennen 8 paivaa heinakuuta 2027,

4) taman lain voimaantulon jalkeen tehtavat padomamaaran korotukset eivat
yhteenlaskettuna ylita maaraa, joka on kaksi kertaa taman lain voimaantulohetkella
likkeeseenlaskettujen katettujen joukkolainojen arvo;

5) katettu joukkolaina on eradantymishetken mukaisesti laskettuna paaomaltaan
enintdan 6 miljardia euroa; ja
6) joukkolainan vakuutena olevien luottosaatavien reaalivakuudet sijaitsevat
Suomessa

Liikkeeseenlaskija voi 1 momentin estamatta siirtya soveltamaan kokonaan
tdman lain sddnnoksid, jos tdma ei ole vastoin joukkolainan ehtoja.
Liikkeeseenlaskijan, joka aikoo soveltaa titd momenttia, on vihintdan
kuukautta ennen kuin se siirtyy soveltamaan uutta lakia ilmoitettava
Finanssivalvonnalle ja tiedotettava markkinoille ajankohta, josta alkaen se
soveltaa uutta lakia.

Perustelut:

Jos katepooli lasketaan vanhan lain mukaan, ei sitd koskeva viranomaisraportointi voi
perustua uuteen lakiin (esim. uuden maksuvalmiusvaatimuksen raportointi). Taman
vuoksi 2 momentissa oleva viittaus viranomaisraportointia koskevaan 38 §:8an tulisi
kumota.

Ehdotetaan lisaksi, etta lisdtdan 51 §:4an uusi 3 momentti, jonka mukaan
ehdotettavaa lakia sovellettaisiin ennen lain voimaantuloa liikkeeseen laskettuihin
katettuihin joukkolainoihin. Tama on perusteltua, koska uuden lain sdanndkset ovat
lainahaltijoiden eduksi ja likkeeseenlaskija tekee tata koskevan nimenomaisen
paatdksen seka tiedottaa tasta lainahaltijoille lainaehtojen mukaisesti. Uusi laki
parantaa sijoittajan asemaa, koska esimerkiksi ylivakuusvaatimus nousee ja poolin
alasajokulut katetaan ylivakuudella. Kaytanndssa liikkeeseenlaskijan on helpompi
yllapitaa yhta katepoolia kuin kahta katepoolia, joissa on erilaiset laskentasaannét ja
vaatimukset.
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Ohjelmaesitteen riskikuvauksessa yleensa mainitaan, etta lainsdadannon
muuttuminen voi vaikuttaa sijoittajan asemaan.

FINANSSIALA RY

Veli-Matti Mattila

Johtaja, padekonomisti
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