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Pankkibarometri

Finanssiala ry (FA) kysyy neljannesvuosittain Pankkibarometrin avulla pankinjohtajien
kasityksia ja odotuksia luotonkysynnan ja eri sijoitusmuotojen kehityksesta. Barometri
toteutetaan nettikyselyna.

Vastaajina on muun muassa pankin- ja konttorinjohtajia, konttorien esimiehia ja
luottopaallikoita. Barometrikysely on lahetetty seuraaville pankeille: Nordea, OP
Ryhma, Danske Bank, POP Pankki -ryhma, Hypo ja SEB. Barometrikysely
lAhetetd&n seuraaville pankeille: Nordea, OP Ryhmé&, Danske Bank, Aktia Pankki,
Handelsbanken, Saastépankkiryhma, POP Pankki -ryhma, Alandsbanken, Oma
Saastopankki, Hypo, SEB ja S-Pankki. Vastaajien lukumé&arat vastaavat
paapiirteissdén pankkien markkinaosuuksia Suomessa.

Pankkibarometriin 1/2022 saatiin yhteensé 51 kpl vastauksia, joista 30 kpl oli
yritysasiakkaista vastaavilta pankinjohtajilta ja 21 kpl henkildasiakkaista vastaavilta
pankinjohtajilta.

Raportissa tulokset esitetdén saldolukuina tai prosenttiosuuksina kaikista vastaajista.
Saldoluvut lasketaan vahentamalla positiivista kehitystd ennakoivien vastausten
prosenttiosuudesta negatiivista kehitysta ennakoivien vastausten prosenttiosuus.
Luotonkysynnan kehitysté kuluvalla ja seuraavalla vuosineljanneksella koskevissa
kysymyksissa vertailukohtana on vuotta aiempi vuosineljannes.

Barometrikysely 1/2022 tehtiin helmikuun lopulla. Juuri vastausajan lopulla Venaja
hyokkasi Ukrainaan. Kaikki saadut vastaukset on annettu ennen tuota, joten Venajan
hyokkayksen vaikutus ei ndy vastauksissa.

Liséatietoja: Asiantuntija Mariia Somerla, puh. 020 793 4292 ja analyytikko Kimmo
Koivisto, puh. 020 793 4257.
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Tiivistelméa

Koronapandemian oletetaan ohittaneen huippunsa taté raporttia kirjoitettaessa ja
kaikki koronarajoitukset ovat poistuneet. Vaikutukset nakyvat erityisesti yritysten
saldoluvuissa.

Finanssiala ry:n tuoreen Pankkibarometrin mukaan kotitalouksille on alkuvuoden
2022 aikana myonnetty hieman enemman luottoja kuin vuosi sitten. Korona-ajan
jatkunut erittain vilkas luotonkysynta naytti jo viime vuoden lopulla hiipumisen
merkkeja, ja tilanne nayttaa jatkuneen aiempaa vaimeampana alkuvuonna. Myos
pankinjohtajien odotukset kotitalouksien lainanottohalukkuudesta kevaén 2022
aikana ovat varovaisia. Tarve lainojen joustomahdollisuuksien kaytolle nahdéaan
edelleen vahaiseksi.

Yritysten luototuksen kasvu jatkuu hyvin voimakkaana. Alkuvuoden 2022 aikana
luottoja on mydnnetty merkittavasti enemman kuin viime vuonna samaan aikaan.
Kevaéan 2022 luotonkysyntéaéa koskevat pankinjohtajien odotukset ovat nekin
vahvassa kasvussa: saldoluku on jo 60 pistettéd. Nyt koronapandemian hellitettya
odotetaan yritysten lainarahalla tehtavien investointien kasvavan vahvasti.

Kotitalouksien sijoituskohteiden suosiokéayrissé on tapahtunut kaanne
vaatimattomampaan kasvuun. Siitéd huolimatta osakkeiden ja osakerahastojen
suosion saldoluku sailyi korkeahkolla tasolla 45 pisteessa.
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1 Kaotitalouksien luotonkysyntéa hakee jalleen suuntaansa

Pankkibarometrin vastaajat arvioivat, etta kotitalouksille on mydnnetty vuoden 2022
ensimmaisella vuosineljannekselld hieman enemman luottoja kuin viime vuoden
vastaavana ajankohtana (kuvio 1.). Myonnettyja luottoja kuvaava saldoluku kuitenkin
oli edelleen laskussa: edellisen kyselyn 22 pisteesta pudottiin 9 pisteeseen. Pitkan
aikavalin keskiarvo?! (+18) jai siis saavuttamatta.

Odotukset kotitalouksien luotonkysynnasta vuoden 2022 kevadlle ovat lievasti
plussalla, luotonkysynnan odotuksia kuvaava saldoluku nousi nollasta 9 pisteeseen.
Yli 70 % vastaajista odottaa kysynnén pysyvan ennallaan.

Korona-aika etatytskentelyineen loi muuttoliiketta kasvukeskuksista lahialueille
suurempiin asuntoihin, ja tama on aiheuttanut asuntolainoitukseen asuntojen
riittAmattdmasta tarjonnasta johtuvan kapeikon. Lainoille siis on yhd monin paikoin
kysyntdd, mutta tarjolla ei ole riittdvasti sopivia ostokohteita.

Kuvio 1. Kotitalouksien luotonkysynta kuluvalla ja seuraavalla vuosineljanneksella

100 saldoluku

80

60
40

20
0

-20
-40

-60

-80

-100

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

M Kotitalouksille mydnnetyt luotot kuluvalla vuosineljanneksella
-@-Luotonkysyntaa koskevat odotukset (3 kk:lla edistetty)

Luottoja odotetaan kysyttavan kevaalla 2022 aiempaa enemman erityisesti
kulutustavaroiden hankintaan. My6s oman asunnon hankinnan ja remontoinnin
saldoluvut nousivat taas hieman yléspain. Elinkeinon harjoittamiseen ja varsinkin
sijoitustoimintaan otettavien lainojen odotetaan vahenevan (kuvio 2.). Padosa
vastaajista odottaa kaikkiin eri tarkoituksiin otettavien lainojen kysynnan sailyvan
ennallaan.

1 Vuosien 1997-2021 keskiarvo.
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Kuvio 2. Odotukset kotitalouksien luotonottohalukkuudesta luoton kayttétarkoituksittain
seuraavalla vuosineljanneksella

saldoluku (3 kk:lla edistetty)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

-@-clinkeinonharjoittaminen -@-sijoitustoiminta (ml. sijoitusasunnot)
kulutustavaroiden hankinta -®-o0man asunnon remontointi/peruskorjaus

oman asunnon hankinta

Lahes kaikkien lainanhoidon joustomahdollisuuksien saldoluvut ovat negatiivisia, eli
niiden kayton arvioidaan olevan vahenemassa. Vain lainan ennenaikainen
takaisinmaksu on noussut taas hieman positiiviseksi (kuvio 3.).

Kuvio 3. Joustomahdollisuuksien kaytto kotitalouksien lainanhoidossa talla hetkella
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Eri sijoituskohteiden suosiokayrissé on tapahtunut selva kaanne heikompaan
suuntaan. Siltikin; koko alkuvuoden 2022 jatkuneesta porssikurssien alaméaesta
huolimatta osakkeiden suosio on edelleen vahva, vaikka saldoluku laski 45
pisteeseen (kuvio 4.). Yli puolet vastaajista on sita mielta, ettéd osakkeisiin
sijoittaminen on edelleen kasvussa. Saastovakuutusten suosion saldoluku laski 15
pisteeseen, eli senkin on arvioitu olevan viela kasvussa. Viime barometrissa yllattanyt
talletusten suosion nousu taittui, niiden saldoluku jai O pisteeseen. Asunto- ja
kiinteistdsijoitukset n&hdaan nekin viela lievasti aiempaa houkuttelevampina
sijoituskohteina, vaikka niiden saldoluku laski 5 pisteeseen. Eldkevakuutusten ja
joukkolainojen suosio nayttaa olevan edelleen laskussa.

Kuvio 4. Eri sijoituskohteiden suosio kotitalouksien keskuudessa talla hetkella
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2 Yritysten luotonkysynnan kasvu jatkuu vahvana

Pankkibarometrin vastaajat arvioivat, etta yrityksille on myonnetty alkuvuoden 2022
aikana luottoja selvasti vime vuoden vastaavaa aikaa enemmaén. Saldoluku nousi 17
pisteesta 54 pisteeseen (kuvio 5.) ja ylitti pitkan ajan keskiarvonsa (14)2. Talla kertaa
kasvuodotukset edellisessa barometrissa ennustivat hyvin tulevaa kasvua.

Yritysten luotonkysynnén odotukset ovat edelleen vahvassa kasvussa kevaan 2022
aikana. 60 prosenttia vastaajista odottaa kysynnan vilkastuvan, eikéd yksikaan
vastaaja odota sen heikkenevan. Yhteiskunnan uudelleen avautuminen
koronapandemian nyt viimein hellittdessa antaakin yrityksille mahdollisuuden taas
normaaliin toimintaan. Tuloksia tarkasteltaessa on kuitenkin muistettava, etta kysely
on tehty ennen Venajan hyokkaysta Ukrainaan.

Kuvio 5. Yritysten luotonkysynta kuluvalla ja seuraavalla vuosineljgnneksella

saldoluku

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

mm Yrityksille myonnetyt luotot kuluvalla vuosineljanneksella
=@~ uotonkysyntaa koskevat odotukset (3 kk:lla edistetty)

Yritysten usko parempaan nakyy myads positiivisina luotonotto-odotuksina.
Investointeihin kaytettéavien luottojen kysynnan odotetaan edelleen vilkastuvan
kevaan 2022 aikana. Samoin yrityskauppoihin ja -jarjestelyihin kaytettavien lainojen
kysyntdodotukset ovat kasvussa (kuvio 6.). Myos kayttbpaaomaan ja rahoituksen
uudelleenjarjestelyihin tarvittavien lainojen ottohalukkuuden arvioidaan hieman
lisdantyvan, mutta korona-ajan korkeista saldoluvuista on tultu jo normaalille tasolle.

2 Vuosien 1997-2021 keskiarvo.
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Kuvio 6. Odotukset yritysten luotonottohalukkuudesta kayttétarkoituksittain seuraavalla
vuosineljanneksella

saldoluku (3 kk:lla edistetty)
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Pankkibarometrin vastaajien mukaan yritysten rahoituslahteet ovat palaamassa
tavanomaisemmiksi. Julkisen rahan kayttd on vielakin kasvussa, mutta eniten
kasvavat pankkiluotot. My6s yritysten oma tulorahoitus seka osakeannit ovat
vahvassa kasvussa. Markkinoilta hankittava velkarahoitus on lievassa kasvussa.
Joukkorahoitus ja tydeldkerahoitus sen sijaan ovat selvasti vAhenemassa (kuvio 7.).

Kuvio 7. Eri rahoitusmuotojen kayton kehitys talla hetkelld yritysten keskuudessa

yritysten tulorahoitus
osakeannit ja padomasijoitukset

pankkiluotot 0

julkisten toimijoiden kuten Finnveran ja Tekesin 3
tarjoama rahoitus

tyOelakelaitosten tarjoama rahoitus

joukkolainat, yritystodistukset ja muu vastaava
markkinoilta hankittu rahoitus

37 %

joukkorahoitus
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Vahenemdssa = Ennallaan  ® Kasvussa
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