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Vakuutusvuosi 2021
Vakuutusyhtididen tuloskatsaus
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Vakuutusvuosi 2021
Vakuutusyhtioiden tuloskatsaus

LYHYESTI

Vakuutusyhtididen maksutulo kasvoi 13 prosenttia ja oli 26,2 miljardia euroa.
Korvauksia ja elakkeita maksettiin 24,2 miljardia euroa. Ne kasvoivat vain 1 prosentin.

Henkivakuutuksen maksutulo kasvoi 27 prosenttia yhteensa 5,1 miljardiin euroon.
Maksettujen korvausten maara vaheni 7 prosenttia 3,9 miljardiin euroon.

Vahinkovakuutuksen yhdistetty kulusuhde alimmalla tasollaan koskaan: 88,8
prosenttia. Vahinkosuhde oli 68,9 prosenttia, liilkekulusuhde 20,0 prosenttia.

Sijoitusten tuotto oli muikea 13,7 prosenttia. Paras tuotto saatiin jalleen
osakesijoituksista.
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Kuvio 1. Vakuutusmaksutulon jakauma 2012 — 2021
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VAKUUTUSYHTIOIDEN
MAKSUTULO KASVOI KORONAN
VAIKUTUSTEN HELLITTAESSA

Vakuutusyhtididen maksutulo kasvoi vahvasti. Maam-
me tyollisyys parani vuoden loppua kohti, kun korona-
rajoituksia purettiin ja yhteiskuntaa avattiin. Taloudelli-
nen toiminta vilkastui ja koronan maksutuloa alentavan
vaikutuksen poistuminen nakyi selvimmin tytelakeva-
kuutusyhtidissa. Henkivakuutusyhtididen maksutuloon
vaikutti puolestaan sijoitusmarkkinoiden vilkastuminen
vuoden loppua kohti. Vahinkovakuutuksessa korona ei
juurikaan enaa vaikuttanut maksutuloon. Vuonna 2021
vakuutusyhtididen yhteenlaskettu maksutulo kasvoi 13
prosenttia 26,2 miljardiin euroon. Henkivakuutusyhtioi-
den maksutulo kasvoi 27 prosenttia, tyoelakevakuutuk-
sen 13 prosenttia ja vahinkovakuutuksen 3 prosenttia.

Vakuutusyhtididen maksamat korvaukset olivat lievas-
sa kasvussa. Korvauksia ja elakkeita vakuutusyhtiot
maksoivat vuonna 2021 yhteensa 24,2 miljardia eu-
roa, mikd on runsaan prosentin enemman kuin vuotta
aiemmin. Elakkeita toki maksetaan jatkuvasti aiempaa
enemman, tydeldkeyhtididen maksamien korvausten
kasvu oli 4 prosenttia. Vahinkovakuutuksessa korvaus-
kuluja hillitsi edelleen korona. Henkivakuutuksen kor-
vauksista eniten vahenivat takaisinostot.

Vakuutusyhtididen liikekulut olivat 5 prosentin kasvus-
sa. Kasvuun vaikuttivat henkilostémaaran lisdantymi-
nen, myyntipalkkioiden kasvu sek& panostukset ver-

kossa tapahtuvan palvelun parantamiseen. Liikekuluja
kirjattiin yhteensa 1,6 miljardia euroa.
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Sijoitusmarkkinoilla vuosi oli ennatysmaisen hyva.
Osakesijoituksista yhtiot saivat 28 prosentin tuoton,
mika nosti koko sijoitusomaisuuden nettotuoton liki 14
prosenttiin. Vahinko- ja henkiyhtididen liikevoitot olivat
yhteensa yli 2 miljardia euroa. Kokonaistulokset, eli tu-
lokset arvostuserojen muutoskirjausten jalkeen, olivat
yhteensa 2,6 miljardia euroa.

Finanssivalvonnan Valvottavien taloudellinen tila ja ris-
kit -raportin® mukaan vakuutusyhtididen vuoden 2021
vakavaraisuus sailyi erittain hyvalla tasolla. Tyoela-
keyhtididen ja vahinkovakuutusyhtididen vakavarai-
suusasemat ovat jopa ennatyskorkeilla tasoilla. Hen-
kivakuutusyhtididen vakavaraisuus vahvistui hieman.

Suomen vakuutusmarkkinoille on tyypillista lakisaatei-
sista vakuutuksista kerattyjen maksujen suuri osuus
alan koko maksutulosta. Viime vuonna maksutulosta
kaksi kolmasosaa kertyi lakisaateisistéd vakuutuksis-
ta: lakisaateisesta tyoelakevakuutuksesta, lakisaatei-
sesta tapaturmavakuutuksesta ja liikennevakuutukses-
ta. Toinen tyypillinen piirre on vahva keskittyneisyys.
Neljan suurimman henki- ja vahinkovakuutusyhtion/
yhtiéryhman osuus maksutulosta oli noin 84 prosent-
tia. Tyoelakevakuutusyhtiditéd on enda vain nelja, joista
kahden suurimman markkinaosuus oli yhteensa yli 70
prosenttia.

Tybelakevakuutusyhtiot
m Henkivakuutusyhtiot
m VVahinkovakuutusyhtiot
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Kuvio 2. Vakuutusyhtididen maksamat korvaukset 2012 - 2021
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Vakuutusyhtididen* vakuutusmaksutulo Suomessa vuonna 2021
seka vahinkosuhde ja maksetut korvaukset

Vakuutus- Vahinko- Maksetut
maksutulo  muutos-% suhde korvaukset
milj.€ % 1) milj.€
Elakevakuutus
- lakisaateinen eldkevakuutus 16 207 13,2 17 040
Henkivakuutus
- sijoitussidonnainen henkivakuutus 1515 26,5
- kapitalisaatiosopimus 2 555 444
- muu henkivakuutus 225 -10,4
- tyodntekijain ryhmahenkivakuutus 4 -2,2
- muu ryhmahenkivakuutus 159 4.3
- sijoitussidonnainen yksilollinen elakevakuutus 237 -1,3
- muu yksil6llinen elakevakuutus 49 -10,5
- sijoitussidonnainen ryhmaelakevakuutus 178 17,6
- muu ryhméaeldkevakuutus 105 -21,2
- jalleenvakuutus 0 -57,5
Henkivakuutus yhteensa 5064 26,9 3893
Vahinkovakuutus
- lakisaateinen tapaturma 547 -0,6 67,8 458
- muu tapaturma ja sairaus 778 4.6 63,7 466
- maa-ajoneuvot 960 4.8 75,7 696
- alukset, raidekalusto 111 5,4 80,2 65
- kuljetettavat tavarat 61 5,6 41,3 22
- palo- ja muu omaisuusvahinko 1102 11 68,3 717
- moottoriajoneuvon vastuu 736 2,4 62,8 475
- vastuu 275 21,4 777 141
- luotto ja takaus 35 31,8 6,3 2
- oikeusturva, muu ensivakuutus 200 6,6 91,8 136
Vahinkoensivakuutus yhteensa 4 804 4,0 69,2 3177
- jalleenvakuutus 164 -17,5 57,2 74
Vahinkovakuutus yhteensa 4968 31 68,9 3 252
YHTEENSA 26 238 13,4 24 185

* ml. kotimaiset yhti6t ja ne ulkomaiset yhtiot, joiden tiedot toimitettu FA:lle
1) korvauskulut / vakuutusmaksutuotot
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VAKUUTUSYHTIOIDEN
TYOLLISYYS KOHENI

Vuoden 2021 lopussa Suomessa toimi 47 kotimaista
vakuutusyhtiota, joista vahinko- ja jalleenvakuutusyh-
tidita oli 34, henkivakuutusyhtidita 9 ja tydelakevakuu-
tusyhtioita 4. Yhtididen palveluksessa oli keskimaarin
10 143 tydntekijaa. Henkilostomaara lisdantyi edellis-
vuodesta 257 henkildlla. Syina henkildstomaaran kas-
vuun olivat Pohjola Vakuutuksen tydvoiman sisaistami-
nen ja korvauspalvelun henkildstémaaran vahvistami-
nen. liman noita muutoksia olisi koko henkildstomaara
lievasti laskenut.

Vuoden lopussa Suomessa toimi 19 ulkomaisen va-
kuutusyhtion sivuliiketta. Naiden lisaksi 453 ulkomais-
ta yhtiéta oli tehnyt Finanssivalvonnalle ilmoituksen va-
kuutuspalvelujen tarjoamisesta rajan yli. Finanssival-
vonnan yllapitamassa vakuutusmeklarirekisterissa oli
vuoden lopussa 84 vakuutusmeklariyritysta.

Uuden potilasvahinkovakuutuslain tultua voimaan vuo-
den 2021 alussa perustettiin sairaanhoitopiirien poti-
lasvahinkoriskeja turvaamaan Suomen Keskinainen
Potilasvakuutusyhti6. Yhtion jaseniltaan, eli viidelta
sairaanhoitopiiriltd, kerddma maksutulo oli huomatta-
va heti ensimmaisena vuonna, joten silla oli vaikutus-
ta erityisesti vastuuvakuutuksen markkinaosuuksiin.
Ahvenanmaalle perustettiin myds uusi yhtié, Alands
Forsakringar Ab, johon emoyhtié Alands Omsesidiga
Forsakringsbolag siirsi Ruotsissa myytavien vakuutus-
ten kantansa. Koska Alands Férsakringar Ab toimii vain
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Kuvio 3. Vahinkovakuutuksen kulusuhteet 1995 - 2021
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Ruotsissa, ei sen lukuja ole yhdistetty tdhan julkaisuun.
Molemmat edella mainitut uudet yhtiot ovat todellisuu-
dessa perustetut jo vuoden 2020 aikana, mutta niiden
vakuutustoiminnat ovat alkaneet vuoden 2021 alusta.

VAHINKOVAKUUTUKSEN )
KANNATTAVUUS ENNATYSHYVA

Koko vahinkovakuutuksen maksutulo kasvoi 3,1 pro-
senttia 5,0 miljardiin euroon. Korvauksia yhtiét maksoi-
vat vajaat 3,3 miljardia euroa, noin 2 prosenttia vahem-
man kuin vuonna 2020. Vakuutustekninen kate ennen
tasoitusmaaran muutosta (maksutuotoista vahenne-
taan korvauskulut ja liikekulut) oli 525 miljoonaa euroa.
Varsinaisen vakuutustoiminnan kannattavuus oli siis
ennatysmaisen hyva.

Nain tietysti myos vahinkovakuutusyhtididen yhdistet-
ty kulusuhde, joka sisaltaa seka vahinko- etta liikeku-
lusuhteen, parani selvasti vuodesta 2020, ja oli 88,8
prosenttia. Vahinkosuhde (korvauskulut/maksutuotot)
laski 72,2 prosentista 68,9 prosenttiin, ensimmaista
kertaa historiansa aikana alle 70 prosentin. Myds lii-
kekulusuhde (liikekulut/maksutuotot) parani ja oli 20,0
prosenttia. Vahinkosuhde ilman perustekorkokulua oli
67,8 prosenttia ja vastaava yhdistetty kulusuhde 87,8
prosenttia.

,/\ 88,8
\\
68,9

S e Yhdistetty kulusuhde

LS i
e e \/ghinkosuhde

ee e Liikekulusuhde

20,0

2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021

VAKUUTUSVUOSI 2021 7



@FINANSSIALA

Hyvaan vahinkokehitykseen vaikutti edelleen korona-
pandemia. Matkustamisesta aiheutuvat vahingot vahe-
nivat ja etatyot jatkuivat, joten tydmatkatapaturmat oli-
vat edelleen tavanomaista vahaisemmat.

Finanssivalvonta kertoo raportissaan*, ettd vahinko-
vakuutusyhtididen oman varallisuuden maara saavut-
ti uuden ennatystasonsa. Erityisesti sijoitus- ja vakuu-
tusliiketoiminnan tuotot kasvattivat omaa varallisuutta.
Vuoden lopussa vahinkovakuutusyhtididen vakavarai-
suuspuskurit ylittivat reilusti pandemiaa edeltaneen
tason.

Vahinkovakuutusyhtididen sijoitustoiminnan netto-
tuotot kayvin arvoin kasvoivat yli 60 prosenttia vuodes-
ta 2020. Niiden maara oli 753 miljoonaa euroa. Sijoi-
tusten tuotto sitoutuneelle pddomalle oli kayvin arvoin
laskettuna 5,3 prosenttia. Yhtididen liikevoitto kasvoi
32 prosenttia ja oli yhteensa 972 miljoonaa euroa. Ko-
konaistulos, jossa liikevoittoon lisatdan myos arvostu-
serojen muutos, oli sekin ennatysmaisen hyva 1,4 mil-
jardia euroa.

Vahinkovakuutuksen luokkaryhmista suurin oli edel-
leen palo- ja muu omaisuusvahinkovakuutus. Tama
luokkaryhma pitaa sisallaan seka yritysten etta yksi-
tyisten omaisuusvakuuttamisen. Sen maksutulo kasvoi
1 prosentin ja oli edelleen 1,1 miljardia euroa. Vahin-
kosuhde parani lievasti ja oli 68,3 prosenttia. Yhdistet-
ty kulusuhde oli 89,1 prosenttia, sekin hieman edellis-
vuotta parempi.
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Vapaaehtoisen autovakuutuksen (kasko) maksutulo
kasvoi 5 prosenttia ja oli 960 miljoonaa euroa. Liikku-
minen oli edelleen normaalia vahaisempaa, joten va-
hinkojakaan ei tapahtunut tavanomaisia maaria. Korva-
uksia maksettiin kuitenkin 4 prosenttia enemman kuin
vuonna 2020. Vahinkosuhde nousi lievasti ja oli 75,7
prosenttia. Rekisterissa olevien henkildautojen maara
oli vajaan 1 prosentin suurempi kuin vuonna 2020.

Liikennevakuutuksen (moottoriajoneuvon vastuu) mak-
sutulo kasvoi 2 prosenttia 736 miljoonaan euroon. Ko-
rona hillitsi vieldkin selvasti liikennevahinkojen maa-
raa. Tilastokeskuksen mukaan poliisin tietoon tullei-
ta onnettomuuksia oli 13 prosenttia vahemman kuin
vuonna 2020. Myds loukkaantuneiden maara vaheni
selvasti ja oli yhteensa 3862 (4411) henkil6a. Kuole-
maan johtaneiden onnettomuuksien maara sailyi en-
nallaan, onnettomuuksissa sai surmansa 223 henkil6d
(223 vuonna 2020). Hyva vahinkokehitys paransi myos
liikennevakuutuksen vahinkosuhdetta, joka parani mer-
kittavasti 62,8 prosenttiin.

Vapaaehtoisen tapaturma- ja sairauskuluvakuutuk-
sen maksutulo kasvoi 778 miljoonaan euroon. Kasvua
edelliseen vuoteen verrattuna oli 5 prosenttia. Varsin-
kin sairauskuluvakuutusten suosio on ollut vakaassa
kasvussa. Vakuutettujen lukumaara on kasvanut kym-
menessa vuodessa vajaat 40 prosenttia. Vahinkosuh-
de parani hieman ja oli 63,7 prosenttia.

e e e | akisaateinen tapaturma

== = \oottoriajoneuvon vastuu
e |\|aa-ajoneuvot

= o Muu tapaturma ja sairaus
= Palo- ja muu omaisuusvahinko

e Yhteensa

2019 2020 2021

Kuvio 4. Vahinkosuhteen kehitys, omalla vastuulla oleva liike, 2012 — 2021
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Pandemian vaikutus nakyy edelleen lakisaateisen ta-
paturmavakuutuksen maksutulossa, joka vaheni va-
jaan prosentin 547 miljoonaan euroon. Toisaalta eta-
tydskentely vahensi tydtapaturmia. Nain vahinkosuhde
parani edelleen perati 67,8 prosenttiin, jalleen alimmal-
le tasolleen koskaan.

Vastuuvakuutuksen maksutulossa oli 21 prosentin kas-
vu, joka johtui padosin Suomen Keskinaisen Potilas-
vakuutusyhtion tulosta markkinoille. Myds luotto- ja
takausvakuutuksen maksutulossa tapahtui voimakas
kasvu, joka johtui paaosin asuntolainatakausten vah-
vasta kysynnasta tilikauden aikana.

Vastaanotetun jalleenvakuutuksen maksutulo vaheni
18 prosenttia 164 miljoonaan euroon.

Vahinkovakuutusyhtididen kotimaisen ensivakuutuksen
maksutulo kasvoi 4 prosenttia 4,8 miljardiin euroon. OP
Ryhman markkinaosuus aleni vahan 32,4 prosenttiin.
LahiTapiolan asema toiseksi suurimpana yhtiona sai-
lyi, senkin markkinaosuus vaheni hieman 26,5 prosent-
tiin. If menetti my6s vahan markkinaosuutta, joka oli
nyt 20,6 prosenttia. Sen sijaan Fennian markkinaosuus
kasvoi hieman 10,5 prosenttiin. Neljan suurimman yh-
tioryhman yhteenlaskettu markkinaosuus oli 90,0 pro-
senttia. Markkinaosuuksia muutti Suomen Keskindisen
Potilasvakuutusyhtion perustaminen, kun se sai heti
0,6 prosentin osuuden markkinasta.

@ FINANSSIALA

HENKIVAKUUTUKSEN
MAKSUTULO VAHVASSA
KASVUSSA

Henkivakuutuksen maksutulo kasvoi perati 27 prosent-
tia vuonna 2021. Sijoitusmarkkinoiden vahva positiivi-
nen kasvu vauhditti myos sijoitussidonnaisten henkiva-
kuutustuotteiden myyntia. Henkiyhtididen maksutulos-
ta onkin jo 89 prosenttia sijoitussidonnaista.

Henkivakuutuksesta maksetut korvaukset alenivat 7
prosenttia. Euroissa korvausten maara oli 3,9 miljardia.
Eniten vahenivat takaisinostot ja sdastésummien ta-
kaisinmaksut. Elakkeita maksettiin hivenen enemman
kuin vuotta aiemmin. Takaisinostoja oli 1,8 miljardia,
saastésummien takaisinmaksuja 0,5 miljardia, elakkei-
ta 1,3 miljardia ja muita korvauksia 0,3 miljardia euroa.

Seka kapitalisaatiosopimusten etta sijoitussidonnais-
ten henkivakuutusten maksutulot kasvoivat vahvasti.
Kapitalisaatiosopimusten maksutulo nousi 2,6 miljar-
diin euroon, jossa oli kasvua 44 prosenttia. Sijoitussi-
donnaisessa henkivakuutuksessa kasvua oli 27 pro-
senttia, maksutuloa oli yhteensa 1,5 miljardia euroa.
Muun henkivakuutuksen maksutulo aleni 5 prosenttia,
ja maksutuloa oli 384 miljoonaa euroa.

Yksilollisen elakevakuutuksen maksutulon vaheni 3
prosenttia. Maksutuloa kertyi 286 miljoonaa euroa.
Elékevakuutuksen vuodesta 2013 alkanut alamaki jat-
kui siis yha edelleen. Vapaaehtoisen ryhméelakeva-
kuutuksen maksutulo vaheni 1 prosentin 283 miljoo-
naan euroon. Tasta sijoitussidonnaista oli 178 miljoo-
naa euroa.

Pohjola | 324 %
LahiTapiola-ryhma | 26,5 %
if I —— 20,6 %

Fennia [N 10,5 %

Turva [ 2.8 %
Pohjantahti [ 2,5 %
Alandia [ 1.7 %
POP Vakuutus [l 1,0 %
Suomen Potilasvahinko [l 0,6 %
Garantia ] 0,5 %
Muut Il 1,0 %

Kuvio 5. Vahinkovakuutuksen markkinaosuudet 2021
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Kuvio 6. Henkivakuutuksen maksutulon kehitys 2012 — 2021

Tydmarkkinaosapuolten sopima tydntekijain ryhma-
henkivakuutus kerasi maksutuloa 41 miljoonaa euroa,
pari prosenttia vahemman kuin vuotta aiemmin.

Henkivakuutusyhtididen sijoitusten tuotto kayvin arvoin
laskettuna oli 4 prosenttia. Yhteensa sijoitukset tuotti-
vat 1,0 miljardia euroa. Liikekulut kasvoivat 7 prosenttia
394 miljoonaan euroon. Henkivakuutusyhtididen liike-
voitto parani 1,1 miljardiin euroon. Myds kokonaistulos
parani 1,2 miljardiin euroon. Asiakashyvityksia makset-
tiin yhteensa 491 miljoonaa euroa.

Finanssivalvonnan raportti* kertoo, etta henkiyhtioi-
den vakavaraisuus oli vuoden 2021 lopulla hyvalla ta-
solla, vaikka laski vuoden lopussa. Kaikki henkivakuu-
tusyhtiot tayttivat seka minimipaaomavaatimuksen etta
vakavaraisuuspaaomavaatimuksen.

Henkivakuutuksen markkinaosuutta mitataan seka
maksutulolla ettd vakuutussaastoillda. Kolme suurinta
yhtiéta hallitsivat markkinoita molemmilla mittareilla,
niiden yhteenlaskettu osuus oli yli 78 prosenttia. Mak-
sutulolla mitattuna suurimmat yhtiét olivat Nordea Hen-
kivakuutus, Mandatum Life ja OP-Henkivakuutus, tas-
sd jarjestyksessa. Myos saastoilla mitattuna Nordea oli
suurin.

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy _ 30,6 %
Mandatum Henkivakuutusosakeyhtio _ 26,7 %
oP-Henkivakuutus Oy [[NNENEGGNEE 208 %
LahiTapiola Keskinginen Henkivakuutusyhtic [N 0.5 %

Vakuutusosakeyhtié Henki-Fennia - 3,3%

Aktia Henkivakuutus Oy - 3,0 %

SHB Liv Férsakringsaktiebolag [l 2.6 %
Sp-Henkivakuutus Oy - 2,3%

Keskinainen Vakuutusyhtio Kaleva . 1,2 %

Kuvio 7. Henkivakuutuksen markkinaosuudet 2021
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TYOELAKEYHTIOIDEN
MAKSUTULO KASVOI,
SIJOITUKSISTA ERINOMAISET
TUOTOT

Tybelakevakuutusyhtididen maksutulo kasvoi 13 pro-
senttia 16,2 miljardiin euroon. Maksutulon paranemi-
seen oli kaksi selkeaa syyta: yksityisen sektorin palk-
kasumman vahva kasvu seka tydelakemaksun tilapai-
sen alennuksen poistuminen. Elakkeita tyoelakeyhtiot
maksoivat yhteensd 17,4 miljardia euroa. Elakkeita
maksetaan jatkuvasti enemman kuin maksutuloa saa-
daan. Tama asettaa paineita onnistua sijoitustoimin-
nassa, jonka kautta muodostuu valtaosa tydelakeyhti-
oiden tuloksesta. Vuonna 2021 tassa onnistuttiin poik-
keuksellisen hyvin.

TyOelakeyhtididen koko sijoitustoiminnan tuotto kayvin
arvoin oli yli 16 prosenttia. Sijoitusten arvo kayvin ar-
voin laskettuna kasvoi 146 miljardiin euroon. Sijoitustoi-
minnan tulos kayvin arvoin laskettuna oli 11,3 miljardia
euroa. Vakuutusliikkeen tulos oli 119 miljoonaa euroa
ja hoitokustannustulos 120 miljoonaa euroa. Kokonais-
tulokseksi muodostui 11,5 miljardia euroa. Tulokses-
ta kaytettiin asiakashyvityksiin 545 miljoonaa euroa.
Loppuosa, eli 11,0 miljardia euroa, kaytettiin vakava-
raisuuspaaomien kasvattamiseen. Suurin syy hyvaan
tulokseen oli jalleen osakekurssien hyva kehitys, mi-
ké nakyi vahvasti osakesijoituksiin painottavien tyoela-
keyhtididen sijoitustuotoissa. My6s kiinteistosijoituksis-
ta ja lainoista saatiin kohtuulliset tuotot.
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Finanssivalvonnan raportin®* mukaan tyoelakelaitos-
ten vakavaraisuus vahvistui vuonna 2021. "Tydelake-
laitosten vakavaraisuusaste on jatkanut vahvistumis-
taan vuoden 2020 koronakevaan notkahduksen jal-
keen nousten 136,3 prosenttiin, joka on myds korkein
vakavaraisuusaste viimeisen kymmenen vuoden ajan-
jaksolla. Tyoelakeyhtididen keskimaarainen vakava-
raisuusaste oli 135,8 %. Myo6s vakavaraisuusasema
parani tasolle 1,9 kasvaneesta riskinotosta huolimat-
ta vakavaraisuuspaaomien kasvaessa sijoitustuoton
myota. Kasvanut riskinotto nosti vakavaraisuusrajan
suhteessa sijoitusomaisuuteen vuoden 2021 toisella
neljannekselld korkeimmalle tasolle (14,3 %) koskaan
nykyisen vakavaraisuuskehikon voimassaolon aikana.
Vuoden lopussa kyseinen luku oli 14,1 %. Vakavarai-
suusrajaa kasvatti erityisesti osakesijoitusten maaran
kasvu.”

VAKUUTUSYHTIOIDEN
SIJOITUKSET 182 MILJARDIA
EUROA

Vakuutusyhtididen yhteenlaskettujen sijoitusten kaypa
arvo oli vuoden 2021 lopussa yhteensa 182 miljardia
euroa. Sijoitusten arvo kasvoi 11 prosenttia edellisvuo-
den lopusta. Tydelakeyhtidilla oli eniten sijoituksia, 146
miljardia euroa. Henkivakuutusyhtididen sijoitusten ar-
vo oli runsaat 18 miljardia euroa ja vahinkovakuutus-
yhtididen vajaat 18 miljardia euroa. Sijoitusten maa-
ran selva kasvu tulee paaosin arvonmuutosten kautta.
Osakkeiden arvo nousi vuoden aikana vahvasti.

e Osakkeet ja osuudet

== = Rahoitusmarkkinavalineet
e o o Kiinteistosijoitukset

— Lainat

— — Muut sijoitukset

2012 2013 2014 2015 2016 2017

Kuvio 8. Vakuutusyhtididen sijoitusten kehitys 2012 — 2021

2018 2019 2020 2021
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Osakkeet ja osuudet olivat vakuutusyhtididen suurin
sijoituskohde. Osakkeiden ja osuuksien markkina-ar-
vo suhteessa edellisvuoteen kasvoi 17 prosenttia ja
oli 126 miljardia euroa. Niiden paino salkussa kasvoi 3
prosenttiyksikolla 69 prosenttiin. Osakkeiden kaypaar-
voinen tuotto oli 28 prosenttia.

Rahoitusmarkkinavélineet olivat toiseksi suurin sijoitu-
sera. Niiden maara pysyi ennallaan 36 miljardissa eu-
rossa. Niiden osuus sijoituksista laski 20 prosenttiin.
Rahoitusmarkkinavalineisiin tehtyjen sijoitusten tuotto
oli runsas prosentti.

Kiinteistdsijoituksia yhti6illa oli vajaan 15 miljardin eu-
ron arvosta. Maara kasvoi yli 5 prosenttia, mutta osuus
sijoituksista pysyi liki ennallaan. Kiinteistdsijoitusten
tuotto oli 7 prosenttia.

Vakuutusyhtididen myontamien lainojen maara aleni
hieman ollen edelleen yli 5 miljardia euroa. Lainoissa
eivat ole mukana vakuutusyhtididen konsernien sisai-
set lainat. Lainojen suhteellinen osuus sijoituskannas-
ta sailyi ennallaan noin 3 prosentissa. Lainojen tuotto
oli 4 prosenttia.

PARHAAT SIJOITUSTUOTOT
OSAKKEISTA

Tuloslaskelmassa oleva sijoitusten nettotuotto laske-
taan tuottojen ja kulujen erotuksena, johon lisataan ar-
vonkorotukset ja vahennetaan arvonkorotusten oikai-
sut. Nettotuotto oli yhteensa 17 miljardia euroa. Kayvin

2012 2013 2014 2015 2016 2017

arvoin laskettavassa tuotossa otetaan huomioon liséksi
arvostuserojen muutos. Arvostuserot kasvoivat 12 mil-
jardia euroa. Henkivakuutuksessa tuotosta poistetaan
my0s sijoitussidonnaisten vakuutusten osuus, jonka
vaikutus oli 6 miljardia euroa. Nailla korjauksilla paady-
tdan 23 miljardin euron kaypaarvoiseen tuottoon. Vas-
taava tuotto oli vuotta aiemmin 7 miljardia euroa.

Sijoitusten kadypaarvoinen nettotuottoprosentti, eli suh-
de sitoutuneeseen padomaan, oli 13,7 prosenttia. Par-
haan tuoton antoivat osakkeet, joiden tuotto oli 27,5
prosenttia. Tuotto kiinteistdista oli 7,1 prosenttia. Jouk-
kovelkakirjalainat tuottivat 1,8 prosenttia. Lahes kaikilla
muillakin sijoituserilla oli positiivinen tuotto.

Vakuutusyhtididen sijoitusten nettotuotto sijoitus-
erittdin kdyvin arvoin 2021*

Sitoutunut  Netto-

paaoma tuotot Tuotto

milj.€ milj.€ %

Osakkeet ja osuudet 69424 19122 27,5

Joukkovelkakirjalainat 48 103 870 1,8

Kiinteistdsijoitukset 18 632 1317 71
Muut rahoitusmarkkina-

valineet ja talletukset 8 815 -32 -0,4

Lainasaamiset 6 155 242 3,9

Muut sijoitukset 16 371 1473 9,0

Yhteensa 167 563 23035 13,7

*Tassa ei ole mukana If Vahinkovakuutus Oyj Suomen sivuliik-

keen lukuja.

e Tydeldkeyhtiot
e oo Henkiyhtiot
e e \/ghinkoyhtitt

2018 2019 2020 2021

Kuvio 9. Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin, % sitoutuneesta pddomasta 2012 — 2021
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Vahinkovakuutuksen vakuutusmaksutulo luokkaryhmittain 2021 (milj. €)

Lisatieto
Markkina- Muu tapa- Palo- ja muu Moottori- Ulkomainen
osuus Kotimainen Vakuutus- Lakisaat. turma ja Maa-ajo- Alukset, Kulj. omaisuus-  ajoneuvon Luotto ja Muu ensi- Jalleen- ensi-
% ensivak. maksutulo  tapaturma sairaus neuvot raidekalusto tavarat vahinko vastuu Vastuu takaus vakuutus vakuutus vakuutus
Pohjola Vakuutus 32,4 1551 1625 172 323 302 9 25 328 223 92 2 78 70 4
LahiTapiola-ryhma 26,5 1267 1335 158 192 262 8 7 337 206 51 5 41 67 0
If Vahinkovakuutus Oyj, Ssl 20,6 989 1013 93 140 205 9 14 270 149 56 2 51 24 0
Fennia 10,5 502 502 103 55 109 4 9 92 83 27 1 18 0 0
Turva 2,8 133 133 5 24 36 1 1 31 28 3 0 4 0 0
Pohjantahti 2,5 118 118 9 23 24 1 0 31 20 4 0 6 0 0
Alandia 1,7 83 93 2 0 0 79 6 0 0 6 0 0 0 10
POP Vakuutus 1,0 48 48 0 2 17 0 0 5 22 0 0 1 0 0
Suomen Potilasvahinko 0,6 27 27 0 0 0 0 0 0 0 27 0 0 0 0
Garantia 0,5 25 25 0 0 0 0 0 0 0 0 0 25 0 0
Alands 0,4 21 23 3 1 4 0 0 7 4 1 0 1 2 0
Nordea 0,4 20 20 0 19 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0
Suomen Laakevahinko 0,1 6 6 0 0 0 0 0 0 0 6 0 0 0 0
Valion 0,0 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Yhteensa 2021 100,0 4790 4968 547 778 960 111 61 1102 736 275 10 225 164 14
Yhteensa 2020 100,0 4 601 4819 550 743 916 105 58 1090 718 226 27 188 198 20
Muutos-% 4.1 3.1 -0,6 4,6 4,8 5,4 5,6 1.1 2,4 21,4 -62,5 20,0 -17,5
POHJOLA 32,4 1551 1625 172 323 302 9 25 328 223 92 2 78 70
LAHITAPIOLA-RYHMA 26,5 1267 1335 158 192 262 8 7 337 206 51 5 41 67
IF 20,6 989 1013 93 140 205 9 14 270 149 56 2 51 24
FENNIA 10,5 502 502 103 55 109 4 9 92 83 27 1 18 0
MUUT YHTEENSA 10,0 481 493 20 68 81 81 7 74 74 48 0 37 2



LITE 2
FINANSSIALA RY

Vahinkovakuutusyhtioiden tunnuslukuja 2021

Liike- Vahinko- Liikekulu- Yhdistetty Liike- Liikevoitto Sijoitusten tuotto
vaihto suhde suhde kulusuhde voitto % liike- kayvin arvoin
milj. € % % % milj. € vaihdosta %

Pohjola Vakuutus Oy 1642,3 64,4 19,4 83,8 269,0 16,4 2,2
LahiTapiola-ryhma 1600,5 73,3 21,3 94,6 299,7 18,7 7,5
If Vahinkovakuutus Oyj, Suomen sivuliike 1066, 1 67,9 15,3 83,3 216,9 20,3

Keskinainen Vakuutusyhtié Fennia 573,1 72,3 22,7 95,1 90,4 15,8 4.6
Keskinainen Vakuutusyhtié Turva 136,4 65,4 26,5 91,9 16,2 11,8 4.6
Forsakrings Ab Alandia 133,4 80,4 243 104,6 40,7 30,5 55
Pohjantahti Keskinainen Vakuutusyhtio 121,8 81,0 27,3 108,3 -1,7 -1,4 3,5
Suomen Vahinkovakuutus Oy 49.4 71,2 21,3 92,5 52 10,5 3,0
Alands Omsesidiga Férsakringsbolag 32,0 88,9 42,4 131,3 2,3 72 9,5
Suomen Keskinainen Potilasvakuutusyhti® 26,9 79,4 9,2 88,6 2,8 10,4 2,0
Vakuutusosakeyhtié Garantia 26,3 3,8 31,7 35,5 19,2 73,1 5,9
Nordea Vakuutus Suomi Oy 19,7 13,2 22,1 35,3 12,6 63,8 -0,8
Suomen Keskindinen Laakevahinkovakuutusyhtio 7,6 143,7 14,7 158,4 -1,4 -18,0 41
Valion Keskinainen Vakuutusyhtio 1,9 110,6 62,6 173,2 04 22,2 10,9

Yhteensa 5437,3 68,9 20,0 88,8 972,2 17,9 5,3
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Vahinkovakuutusyhtididen tuloslaskelmat vuonna 2021 (milj. €)

Tasoitus- Sijoitus- Muut

Vakuutus- Korvaus- maaran toiminnan tuotot Valittdmat Tilikauden
maksutuotot kulut Liikekulut muutos nettotuotot ja kulut verot  voitto (tappio)
Pohjola Vakuutus Oy 1 556 -1 003 -301 -72 17 -2 -40 156
LahiTapiola-ryhma 1236 -905 -264 -3 226 7 -57 240
If Vahinkovakuutus Oyj, Suomen sivuliike 967 -657 -148 0 56 0 -43 174
Keskinainen Vakuutusyhtid Fennia 492 -356 -112 -6 74 -8 -18 67

Keskindinen Vakuutusyhtio Turva 124 -81 -33 -6 7 -1 -2
Pohjantahti Keskindinen Vakuutusyhtio 108 -88 -30 5 7 0 -1 2
Forsakrings Ab Alandia 80 -64 -19 0 11 34 -1 40
Suomen Vahinkovakuutus Oy 46 -33 -10 0 2 0 0 5
Suomen Keskindinen Potilasvakuutusyhtid 26 -21 -2 -2 0 0 0 1
Nordea Vakuutus Suomi Oy 20 -3 -4 -1 0 0 -2 9
Vakuutusosakeyhtié Garantia 18 -1 -6 1 8 0 -4 16
Alands Omsesidiga Forsékringsbolag 17 -15 -7 0 10 -2 0 2
Suomen Keskindinen Ladkevahinkovakuutusyhtié 5 -7 -1 2 2 0 0 1
Valion Keskinainen Vakuutusyhtio 1 -1 -1 -1 1 0 0 0

VAHINKOVAKUUTUS YHTEENSA 4 695 -3 233 -937 -83 419 28 -169 720
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Vahinkovakuutusyhtioiden tasetiedot vuonna 2021 (mil;j. €)

VASTAAVAA VASTATTAVAA
Aineett. Sijoitukset  Saamiset Muu Siirto-  Vastaavaa Oma Varaukset Paaoma- Vastuu- Velat Ennakot, Vastattavaa
hyodykkeet yhteensd yhteensd omaisuus saamiset yhteensa padoma yhteensa lainat velka yhteensd siirtovelat yhteensa
LahiTapiola-ryhméa 92 6 034 331 147 13 6617 2707 1 0 3727 136 46 6617
Pohjola Vakuutus Oy 107 3435 705 828 23 5099 958 16 135 3769 99 122 5099
If Vahinkovakuutus Oyj, Suomen sivuliike 0 3489 269 34 97 3 888 173 2 0 2 836 801 75 3 888
Keskindinen Vakuutusyhtié Fennia 66 1801 193 41 18 2119 479 0 0 1509 86 45 2119
Forsakrings Ab Alandia 0 220 33 41 6 300 81 0 60 149 4 5 300
Pohjantahti Keskinainen Vakuutusyhtio 10 227 39 12 2 290 66 2 0 201 16 4 290
Keskinainen Vakuutusyhtié Turva 9 213 36 9 0 267 58 0 0 196 9 4 267
Alands Omsesidiga Férsakringsbolag 0 158 16 9 1 185 71 0 0 91 19 3 185
Vakuutusosakeyhtié Garantia 0 159 2 4 1 166 53 0 0 109 1 4 166
Suomen Vahinkovakuutus Oy 4 70 12 8 2 97 36 1 0 53 5 2 97
Suomen Keskinainen Potilasvakuutusyhtio 0 52 26 6 0 83 32 0 0 22 28 1 83
Nordea Vakuutus Suomi Oy 0 8 11 26 0 46 26 0 0 19 0 0 46
Suomen Keskinainen Laakevahinkovakuutusyhtio 0 29 0 4 0 33 9 0 0 24 0 0 33
Valion Keskinainen Vakuutusyhtio 0 21 0 0 0 22 4 0 0 17 0 0 22
VAHINKOVAKUUTUS YHTEENSA 289 15917 1674 1169 165 19 212 4754 22 195 12723 1204 313 19 212
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Henkivakuutusyhtiéiden maksutulot Suomessa vuonna 2021 (milj. €)

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy
Mandatum Henkivakuutusosakeyhti
OP-Henkivakuutus Oy

LahiTapiola Keskinainen Henkivakuutusyhtio
Vakuutusosakeyhtié Henki-Fennia
Aktia Henkivakuutus Oy

SHB Liv Forsakringsaktiebolag
Sp-Henkivakuutus Oy

Keskindinen Vakuutusyhtié Kaleva
Kaikki yhteensa 2021

Kaikki yhteensa 2020

Kasvu-%

Sijoitussid.

henki

296
133
622
184
64
83
55
76

0
1515
1197
26,5

Kapitalisaatio-

sopimus

1173
975
197

59
49
32
52

19

0
2555
1769
44,4

Muu
henki

21
46
68
36
2
15
0
16
21
225
251
-10,4

Tyontekijain
ryhméahenki

-
OO -0 Ul O o

INIF'S
a - O

-2,2

Muu
ryhméahenki

0
13
1
83
15
9

0

0
38
159
152
43

Sijoitussid.
yksiléllinen
eladke

50
54
76
27
4

5
17
4

0
237
240
-1,3

Muu
yksiléllinen
elake

-
OCOONI~-=©O©UIO

[0
o ©o

-10,5

Sijoitussid.
ryhma-
eladke

0
92
28
32
15

Muu
ryhma-
elake

0
26
34
33
11

Ensi-
vakuutus

1548
1351
1055
480
170
153
130
117
60
5064
3992
26,9

Jalleen-
vakuutus

-57,

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
5

Vakuutus
maksutulo
yhteensa

1548
1351
1055
480
170
153
130
117
60
5064
3992
26,9

LITE 5

Markkina-
osuus
ensivakuu-
tuksesta
%

30,6
26,7
20,8
9,5
3,3
3,0
2,6
23
1,2
100,0
100,0



FINANSSIALA RY

Henkivakuutusyhtioiden tunnuslukuja 2021

Liikevoitto

milj. €

Mandatum Henkivakuutusosakeyhtio 275,8
Keskinainen Vakuutusyhtio Kaleva 264.,8
OP-Henkivakuutus Oy 210,9
Nordea Henkivakuutus Suomi Oy 165,8
LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtid 92,3
Vakuutusosakeyhtié Henki-Fennia 30,1
SHB Liv Forsakringsaktiebolag 13,0
Aktia Henkivakuutus Oy 11,9
Sp-Henkivakuutus Oy 9,9

Kotimaiset yhteensa 10744

Kokonaispaa-
oman tuotto
%

9,5
16,6
3,5
8,0
7,8
0,4

3,0
7,2

Sijoitusten tuotto
kayvin arvoin
%

9,0
9,0
-0,5
0,3
6,3
-1,5

1,3
10,6

5,2

Liikekustannussuhde
% kuormitustulosta

97,1
70,9
178,8
34,1
109,2
85,0
95,1
98,9
140,0

LITE 6
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Henkivakuutusyhtiéiden tuloslaskelmat vuonna 2021 (milj. €)

Sijoitus- Sijoitusten Vakuutus- Sijoitus- Tilikauden

Vakuutus- toiminnan arvonkor. Korvaus- maksuvas- toiminnan Muut tuotot Valittdmat voitto

maksutulo tuotot ja oikaisut kulut tuun muutos Liikekulut kulut ja kulut verot (tappio)

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy 1547 229 2 356 -945 -2 768 -20 -232 0 -33 134
Mandatum Henkivakuutusosakeyhtio 1367 737 1248 -1133 -1 642 -116 -207 0 -51 202
OP-Henkivakuutus Oy 1043 735 1341 -1 055 -1448 -133 -275 -3 -40 165
LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhti® 478 253 263 -363 -424 -54 -66 0 -18 67
Vakuutusosakeyhtid Henki-Fennia 168 98 160 -115 -235 -15 -31 0 -6 23
SHB Liv Forsakringsaktiebolag 157 16 195 -130 -231 -7 0 12 -3 10
Aktia Henkivakuutus Oy 152 24 121 -104 -158 -17 -7 0 -2 9
Sp-Henkivakuutus Oy 116 19 93 -70 -122 -22 -5 0 -2 8
Keskinainen Vakuutusyhtio Kaleva 59 185 0 -61 -317 -10 -34 0 0 =177
HENKIYHTIOT YHTEENSA 5087 2294 5777 -3 976 -7 346 -394 -855 10 -154 442

Henkivakuutusyhtididen tasetiedot vuonna 2021 (milj. €)

VASTAAVAA VASTATTAVAA

Aineett. Sijoitukset Sijoitussid. Saamiset Muu  Vastaavae Oma Paaoma- Vastuu- Sijoitussid. Velat ja Vastattavaze

hy6dykkeet yhteensa katteena yhteensa omaisuus yhteensa paaoma lainat velka vastuuvelka  varaukset yhteensa

Nordea Henkivakuutus Suomi Oy 0 2 055 19 334 43 126 21 558 405 70 1696 19 359 28 21 558
OP-Henkivakuutus Oy 29 5078 13137 254 1109 19 607 574 245 5298 13210 280 19 607
Mandatum Henkivakuutusosakeyhtio 1 3774 10715 85 750 15 326 879 349 3245 10712 141 15 326
LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhti® 9 2916 2907 3 172 6 008 619 100 2 338 2 906 45 6 008
Vakuutusosakeyhtié Henki-Fennia 5 691 1631 13 45 2 386 186 0 521 1632 46 2 386
Aktia Henkivakuutus Oy 1 544 1154 4 52 1754 127 56 406 1154 12 1754
Keskinainen Vakuutusyhtio Kaleva 0 1061 0 12 397 1470 92 0 1354 0 25 1470
SHB Liv Forsakringsaktiebolag 0 0 1341 0 70 1412 63 0 0 1341 8 1412
Sp-Henkivakuutus Oy & 152 990 0 2 1147 58 0 91 990 8 1147

HENKIYHTIOT YHTEENSA 50 16 270 51209 414 2724 70 667 3002 820 14 948 51 304 593 70 667
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Tyoelakevakuutusyhtididen maksutulot ja tunnusluvut vuonna 2021 (milj. €)

TyEL
Keskindinen Elakevakuutusyhtio limarinen 5534
Keskinainen Tyoeldkevakuutusyhtié Varma 5448
Keskindinen Tybelakevakuutusyhtio Elo 3623
Elakevakuutusosakeyhti6 Veritas 544
Elékeyhtiot yhteensa 15149
Elakeyhtitt yhteensa 2020 13 266
Kasvu-% 14,2

YEL

388
186
413
70
1058
1053
0,5

Vakuutus
maksutulo
yhteensa

5922
5635
4036
614
16 207
14 319
13,2

Markkina-
osuus 2021
%

36,5
34,8
24,9
3,8
100,0

Tyoelakevakuutusyhtididen tuloslaskelmat vuonna 2021 (milj. €)

Vakuutus-

maksutulo
Keskinainen Eldkevakuutusyhtié limarinen 5922
Keskindinen Tybelakevakuutusyhtid Varma 5635
Keskinainen Tyoeldkevakuutusyhtié Elo 4 036
Elakevakuutusosakeyhtio Veritas 614
Eldkeyhtiot yhteensa 16 207
Elakeyhtiot yhteensa 2020 14 319

Sijoitus-
toiminnan
tuotot

43 305
8 041
2845

399

54 589

42 598

Korvaus-
kulut

-7 153
-6 776
-4 477
-660
-19 066
-18 073

Tyoelakevakuutusyhtididen tasetiedot vuonna 2021 (milj. €)

VASTAAVAA

Aineett.

hyddykkeet

Keskinainen Eldkevakuutusyhtié limarinen 17
Keskindinen Tybelakevakuutusyhtié Varma 0
Keskinainen Tyoeldkevakuutusyhtié Elo 9
Elakevakuutusosakeyhtit Veritas 6
Elakeyhtiot yhteensa 32

Elakeyhtict yhteensa 2020 60

Sijoitukset
yhteensa

44 278
41 461
21243
3185
110 168
104 300

Saamiset
yhteensa

3116
1697
924
97
5835
6 287

Vakuutus-
maksuvas-
tuun muutos

-1 609
-3 621
-917
-125
-6 272
-1372

Muu
omaisuus

1701
2804
1904

280
6 688
5333

Liikekulut,
lakisaat.
maksut

-93
-67
-74
-14
-249
-223

Vastaavaa
yhteensa

49 112
45962
24 081
3 568
122723
115979

Kokonais-
tulos
milj. €

4179
5587
1617

203
11 586
1615

Sijoitus-
toiminnan
kulut

-40 355
-3 199
-1408

-212

-45 174

-37 225

VASTATTAVAA

Oma
paaoma

201
137
101

18
456
440

Vaka-
varaisuus-
paaoma
milj. €

16 539
16 890
6573
1081
41084
30 006
36,9

Muut tuotot
ja kulut

- h O -~~0 W

Vastuu-
velka

46 004
45225
23750
3503
118 483
109 967

Vaka-
varaisuus-
aste

%

36,6
39,4
28,0
31,8
35,8
28,5

Valittdmat
verot

-10

Velat ja
varaukset

2907
600
229

47

3784

5573

Sijoitusten
tuotto

kayvin arvoin
%

15,3
18,5
14,0
12,6
16,2

4,7

Tilikauden
voitto

(tappio)

10
7
0
1

18

15

Vastattavaa
yhteensa

49112
45 962
24 081
3568
122723
115979

LIITE 8
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