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Eduskunnan valtiovarainvaliokunnan verojaostolle

U 58/2022 vp

Valtioneuvoston kirjelma eduskunnalle ehdotuksesta neuvoston direktiiviksi koskien velan ja oman
paaoman perusteella yritysverotuksessa tehtavaa vahennysta ja koron vahennyskelpoisuuden
rajoittamista

Ehdotettua uutta korkovahennysrajoitusta ei tule ottaa kayttoon

Finanssiala ry (FA) kiittdd mahdollisuudesta lausua valtioneuvoston kirjelmasta, joka
koskee direktiiviehdotusta uudenlaisesta oman paaoman ehtoisesta
verovahennyksesta seka korkojen vahennysoikeuden rajoittamista. Ehdotuksen
tarkoituksena on saattaa oman padoman ehtoisen rahoituksen verokohtelu Iahemmas
vieraan paaoman ehtoista rahoitusta. Tama toteutettaisiin luomalla uusi laskennallinen
vahennys uudelle oman paaoman ehtoiselle rahoitukselle ja samanaikaisesti korkojen
vahennysoikeutta kiristettaisiin huomattavasti.

FA:n lausunnon keskeiset huomiot ovat seuraavat:

¢ FA ei kannata ehdotuksen mukaista uutta korkovahennysrajoitusta. Ehdotettu
uusi rajoitus on suhteeton iskiessaan kaikenkokoisiin yrityksiin, joilla on vahankaan
korkomenoja. Ehdotus I8htee liikkeelle vaarasta olettamasta, ettd oman padoman
ehtoinen rahoitus ja velkarahoitus olisivat toisileen aina vaihtoehtoisia
rahoitusvaylia.

¢ Rajoitus on huonosti ajoitettu, ja se tulee heikentdmaan eurooppalaisten
yritysten rahoituksen saantia ja toimintaedellytyksia. Rajoitus on myds paljon
pidemmalle meneva kuin suunniteltu uusi vahennys oman padoman osalta:
ehdotettu uusi rajoitus kohdistuu myds vanhoihin lainoihin, mutta ehdotettu uusi
vahennys kohdistuisi vain uusiin sijoituksiin.

¢ Uusi rajoitus ei ole lainkaan tarpeen erityisesti ottaen huomioon jo olemassa
olevat korkojen vahennysrajoitteet. Nykyisin voimassa olevat
korkovahennysrajoitukset on otettu kayttéon poikkeuksellisen matalien korkojen
aikakautena ja naiden rajoitteiden merkitys tulee kasvamaan huomattavasti
korkotason noustessa. Uusia rajoituksia ei siis tarvita olemassa olevien rajoitusten
paalle.

e Ehdotuksen mukainen uusi oman paaoman ehtoinen vdhennys on
lahtokohtaisesti kannatettava. Huomattakoon, ettd vahennyksen laskeminen
matalalla prosenttiosuudella, vdhennykseen liittyvat rajoitukset ja monimutkaisuus
vahennyksen laskennassa tulevat luultavasti tarkoittamaan, ettd vahennyksen
soveltaminen jaa kuitenkin pieneksi.

1 Erityisesti uudesta korkovahennysrajoituksesta

Uusi korkovahennysrajoitus on ylilyonti, joka heikentda yritysten rahoituksen
saantiedellytyksia EU-alueella. Ehdotettua uutta rajoitusta ei tule toteuttaa.
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Ehdotus lahtee liikkeelle virheellisesta ajatuksesta, ettd oman padoman ehtoinen
rahoitus olisi aina vaihtoehto velkarahoituksella. Nain ei ole:

e Korkojen vahennyskelpoisuus on vain yksi osa-alue, jota yritys joutuu
harkitsemaan rahoitusratkaisuja valitessaan. Esimerkiksi omistuksen jakautuminen
mahdollisille uusille omistajille on merkittava kysymys, joka vaikuttaa valintaan sen
osalta, kuinka yrityksen toimintaa rahoitetaan.

e Sijoittajien tai lainanantajien nakdkulmasta ei yhdentekevaa kumpaa
rahoitusmuotoa kaytetaan. Kaikille yrityksille oman padoman ehtoinen rahoitus ei
ole vaihtoehto ja velkarahoitusta tullaan edelleenkin tarvitsemaan.

e Yritykset tarvitsevat siis jatkossakin kumpaakin rahoitusmuotoa investointien
rahoittamiseen. Heikentamalla korkojen vahennysoikeutta esityksen
mittakaavassa, heikennetaan tosiasiallisesti yritysten rahoituksen
saantiedellytyksia.

Asiassa on huomionarvoista, ettd EU:ssa on jo kaytdssa korkovahennysrajoituksia,
jotka rajoittavat tehokkaasti korkojarjestelyilla tavoiteltavia veroetuja. Nama rajoitukset
tekevat jo liiasta velanotosta yrityksille vahemman houkuttelevaa, eikd nain ollen
uusille rajoituksille ole tarvetta. Ehdotuksen mukaiset uudet korkovahennysrajoitukset
tulisivat sovellettaviksi paallekkain olemassa olevien rajoitusten kanssa ja tekisivat
elinkeinoverojarjestelmastd huomattavan paljon sekavamman. Nykyisin voimassa
olevat korkovahennysrajoitukset on otettu kayttdédn poikkeuksellisen matalien korkojen
aikakautena ja naiden rajoitteiden merkitys tulee kasvamaan huomattavasti korkotason
noustessa.

FA huomauttaa, ettd ehdotetut korkovahennysrajoitukset soveltuvat kaikkiin yritysten
ottamiin velkoihin riippumatta velkojen suuruudesta tai ottoajankohdasta. Rajoitukset
soveltuvat siis esimerkiksi vanhoihin velkoihin ja menevat ndin huomattavan paljon
pidemmalle kuin ehdotettu uusi oman paaoman ehtoinen vahennys, joka soveltuu
ainoastaan uusiin oman paaoman ehtoisiin sijoituksiin. Ehdotus ei ole yhteismitallinen
nailtd osin ja tosiasiallinen tarkoitus vaikuttaa olevan korkovahennysrajoitusten
huomattava tiukentaminen.

Oman huomionsa ansaitsee se, ettd ehdotuksen korkovahennysrajoitus vaikuttaisi
kaikenkokoisiin yrityksiin, kuten pk-yrityksiin riippumatta siitd kuinka paljon nailla
tahoilla on velkaa. FA:n kasityksen mukaan esitys iskisi Suomessa myds taloyhtiéihin.
Ehdotus ei taltdkaan osin ole tarkoituksenmukainen ja naita vaikutuksia tulisi arvioida
etenkin Suomen osalta huomattavasti enemman viela.

2 Muita huomioita

FA esittad asiassa viela seuraavia huomioita:
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FA pitda oikeana valtioneuvoston huomioita siita, ettd toimien tulee kohdistua
tarkoituksenmukaisesti, eikd saantelyn tule aiheuttaa kohtuutonta hallinnollista
rasitusta verovelvollisile tai Verohallinnolle. Myds EU-oikeudelliset
suhteellisuusperiaate seka toissijaisuusperiaate on huomioitava valmistelussa.

Valtioneuvosto esittdd kantanaan, ettd jatkovalmistelussa tulisi kasitella
ehdotetun saantelyn suhdetta minimiverodirektiivin ja arvioida, onko
direktiiviehdotuksen kaltaista muutosta tarpeen saattaa voimaan Idhes samaan
aikaan minimiverodirektiivin kaltaisen merkittdvan kansainvalistd verotusta
koskevan muutoksen kanssa. FA pitdd tarkeana, ettd valmistelussa
huomioidaan  ehdotetun saantelyn yhteisvaikutukset ja erityisesti
tarkoituksenmukaisuus suhteessa nimenomaisesti minimiverodirektiiviin seka
myds muuhun EU-saantelyyn.

FINANSSIALA RY

Hannu ljas



	1 Erityisesti uudesta korkovähennysrajoituksesta
	2 Muita huomioita

