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Eduskunnan talousvaliokunnalle

U 23/2023 vp
Valtioneuvoston kirjelma eduskunnalle: Euroopan komission ehdotukset Euroopan unionin
finanssipolitikan saantéjen muuttamiseksi (Finanssipolitiikan séénnot)

Finanssipolitiikan saantojen edistettava kurinalaista, kestavaa taloudenpitoa

¢ Komission ehdotukset ovat osin oikeansuuntaisia. Ne pyrkivat korjaamaan eraita
finanssipolitiikan sdantdkehikon ongelmia mutta samalla voivat luoda uusia.

e On tarkeaa pitaa kiinni julkisen talouden 3 %:n alijaamakatosta. Se tuo
kurinalaisuutta finanssipolitiikkaan ja osaltaan rajaa julkisen velan kasvua.

e Julkista velkaa koskeva 60 %:n raja-arvo sisaltyy edelleen komission
ehdotukseen, vaikkakin sita on haivytetty taka-alalle. Vaihtoehtoisesti olisi voitu
harkita raja-arvon paivittamista sellaiseksi, etta se on useimmille jasenmaille
mahdollinen saavuttaa normaalin talouskehityksen oloissa.

e Finanssiala suhtautuu mydnteisesti markkinakurin kayttamiseen EU-maiden
talouspolitiikan ohjauskeinona seka jasenmaiden oman vastuun korostamiseen
taloudenpidosta.

Komissio julkaisi huhtikuussa 2023 ehdotuksensa lainsaadantdmuutoksiksi, joilla
uudistetaan EU:n finanssipolitiikan saantdkehikkoa. Sita edelsi marraskuussa 2022
annettu tiedonanto talouspolitikan koordinaatiokehikon uudistamisesta.

Pandemian alettua vuonna 2020 EU joutui keskeyttdmaan vakaus- ja
kasvusopimuksen mukaisten velka- ja alijgdmasaantdjen noudattamisen. Tama oli
Finanssiala ry:n (FA) mielesta oikea ratkaisu. Jasenmaiden mittavat talouden
tukitoimet olivat tarpeellisia, jotta pandemian aiheuttaman talouskriisin kielteisia
vaikutuksia tuotantoon ja tydllisyyteen voitiin rajata. Kaiken kaikkiaan tassa
onnistuttiin kohtuullisesti.

Pandemian mydéta julkisen velan maara kasvoi yleisesti ja ylittdad nykyaan monissa
maissa huomattavasti 60 %:n tason. Naissa oloissa nykyisen sdantdkehikon
edellyttama velkatason sopeuttamisvauhti (ns. 1/20-saantd) on monille jasenmaille
erittain vaativa ja kaytannossa tuskin realistinen toteuttaa. Komission ehdotukseen
sisaltyva kehikko, joka perustuu kansallisiin keskipitkan aikavalin finanssipoliittis-
rakenteellisiin suunnitelmiin, on joustavampi ja mahdollistaa nykyista paremmin
maakohtaisten erojen huomioon ottamisen tarvittavien sopeutusurien laatimisessa.
On vaikea arvioida, onko kehikko nykyista yksinkertaisempi ja lapinakyvampi.
Komission keskeinen rooli kehikon toimeenpanossa herattaa kysymyksia, samoin
jasenmaiden kyky sitoutua useiden vuosien mittaisiin suunnitelmiin.

Ehdotuksen mukaan saantdkehikossa sailyy julkisen velan 60 %:n raja-arvo, mutta
sitd on haivytetty taka-alalle ja sen kaytanndn merkitys jaa avoimeksi etenkin Italian
ja Kreikan kaltaisten korkeasti velkaantuneiden maiden kohdalla. FA:n mielesta olisi
ollut syyta harkita myds raja-arvon paivittdmista sellaiseksi, etta se olisi useimmille
jasenmaille mahdollinen saavuttaa. Niiden maiden osalta, joiden velka on
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huomattavan korkea, olisi voitu etsia maakohtaisia raataldityja ratkaisuja, jotka
tayttavat kestavyyden kriteerin ja ovat samalla realistisia poliittisen paatdksenteon
nakokulmasta. Muita maita korkeamman raja-arvon vastapainoksi olisi tullut
edellyttaa rakenteellisia uudistuksia ja muita toimenpiteita, joilla velkakestavyytta
lisataan.

Julkisen velan raja-arvoa tarkeampaa on FA:n mielesta pitaa kiinni julkisen talouden
3 %:n alijadmakatosta. Katto sisaltyy komission ehdotukseen, samoin liiallisen
alijaaman menettely. Alijdadmakatto lisda kurinalaisuutta finanssipolitiikkaan ja
osaltaan rajaa julkisen velan kasvua.

Hallinnollisen saantékehikon uudistamisen rinnalla tulee FA:n mielesta pitaa mielessa
myo6s muut keinot, joilla edistetaan jasenmaiden julkistalouksien kestavyytta.
Erityisesti on vahvistettava "markkinakurin” roolia eli sita, ettd velkaantumiseen
liittyvat riskit hinnoitellaan markkinoilla oikein. Talldin suuresti velkaantuneet maat
joutuvat maksamaan muita korkeampia korkoja, mik& kannustaa niita suitsimaan
velanottoaan.
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