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Pankkibarometri

Finanssiala ry (FA) kysyy neljannesvuosittain Pankkibarometrin avulla pankinjohtajien
kasityksia ja odotuksia luotonkysynnan ja eri sijoitusmuotojen kehityksesta. Barometri
toteutetaan nettikyselyna.

Vastaajina on muun muassa pankin- ja konttorinjohtajia, konttorien esimiehia ja
luottopaallikditd. Barometrikysely l&ahetetdan seuraaville pankeille: Nordea, OP
Ryhma, Danske Bank, Aktia Pankki, Handelsbanken, Saastépankkiryhma, POP
Pankki -ryhmé, Alandsbanken, Oma Saastépankki, Hypo, SEB ja S-Pankki.
Vastaajien lukumaarat vastaavat paapiirteissaan pankkien markkinaosuuksia
Suomessa.

Pankkibarometriin 1V/2023 saatiin yhteensa 44 kpl vastauksia, joista 21 kpl oli
yritysasiakkaista vastaavilta pankinjohtajilta ja 21 kpl henkil6asiakkaista vastaavilta
pankinjohtajilta.

Raportissa tulokset esitetdan saldolukuina tai prosenttiosuuksina kaikista vastaajista.
Saldoluvut lasketaan vahentamalla positiivista kehitystd ennakoivien vastausten
prosenttiosuudesta negatiivista kehitystad ennakoivien vastausten prosenttiosuus.
Luotonkysynnan kehitysta kuluvalla ja seuraavalla vuosineljanneksella koskevissa
kysymyksissa vertailukohtana on vuotta aiempi vuosineljannes.

Barometrikysely IV/2023 tehtiin 9.-24.11.2023.

Lisatietoja: Johtava asiantuntija Mariia Somerla, puh. 020 793 4292 ja analyytikko
Kimmo Koivisto, puh. 020 793 4257.
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Tiivistelma

Inflaatio on alkanut tasaantua, mutta sen hillintdan kaytetyt keskuspankkien
koronnostot pitavat korot korkeina. Erityisesti kiinteistdsijoitusmarkkinoiden tilanne on
vaikea. Kotitaloudet valttelevat juuri sijoitusasunnon hankintaa. Yritysten
investointilainojen kysynta on sekin poikkeuksellisen vahaista.

Finanssiala ry:n tuoreen Pankkibarometrin mukaan kotitaloudet ovat kysyneet luottoja
loppusyksyn 2023 aikana vahemman kuin vuosi sitten. Pankinjohtajien odotukset
kotitalouksien lainanottohalukkuudesta alkuvuodelle 2024 ovat viela vahenevia, mutta
pienia elpymisen merkkeja on jo ndhtavissa. Erilaisten tarjolla olevien lainanhoidon
joustomahdollisuuksien kaytté on kasvanut enaa vahan.

Yritysten luotonkysynta kuitenkin sakkaa yha vakavasti. Loppusyksyn 2023 aikana
luottoja on kysytty selvasti vahemman kuin viime vuonna samaan aikaan.
Alkuvuoden 2024 luotonkysyntaa koskevat pankinjohtajien odotukset ovat nekin
hyvin alavireiset, saldoluku on hyvin alhaalla, nyt -50 pisteessa. Yritysten
investointien rahoittaminen lainarahalla vahenee barometrin mukaan yha hyvin
vahvasti.

Kotitalouksien sijoituskohteiden suosiokdyrissa aiemmin tapahtunut kdanne jatkuu.
Tulevaan varaudutaan ennen kaikkea talletuksilla, samoin korkorahastojen suosio on
edelleen kasvussa. Osakesijoitusten suosio on alkanut laskea.
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1 Kotitalouksien luotonkysynta vielakin heikkoa — muutos hyvan suuntainen

Pankkibarometrin vastaajat arvioivat, etta kotitalouksien luotonkysynta on ollut
vuoden 2023 lopulla vuodentakaista hiljaisempaa (kuvio 1.). Pitkdan poikkeuksellisen
alhaalla ollut saldoluku on kuitenkin alkanut nousta, kysyntaa kuvaava saldoluku
nousi -67 pisteesta -50 pisteeseen. Yha useampi vastaaja arvioi kysynnan pysyneen
ennallaan tai jopa vilkastuneen. Pitkdan miinusmerkkisena pysynyt saldoluku laski
taas pitkan aikavalin keskiarvoa' (+12).

Odotukset kotitalouksien luotonkysynnasta vuoden 2024 alussa ovat nekin yha
miinuksella mutta suunta on hieman aiempaa parempaan. Luotonkysynnan odotuksia
kuvaava saldoluku nousi -59 pisteesta -32 pisteeseen. Nyt jo nelja vastaajaa odottaa
kysynnan kasvavan vuodentakaiseen verrattuna.

Kuvio 1. Kotitalouksien luotonkysynté kuluvalla ja seuraavalla vuosineljdnnekselléa

saldoluku

100
80
60
40
20

0

-20

-40

-60

-80

-100
2003200420052006200720082009201020112012201320142015201620172018201920202021202220232024

mm Kotitalouksille mydnnetyt luotot kuluvalla vuosineljanneksella
-@-Luotonkysyntaa koskevat odotukset (3 kk:lla edistetty)

" Vuosien 1997-2023 keskiarvo.
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Kaikkien luoton kayttotarkoitusten saldoluvut ovat edelleen alhaalla, mutta osassa on
nahtavissa jo selvempaa kdannettad kohti parempaa (kuvio 2.). Varsinkin oman
asunnon hankintaan otettavien lainojen ottamiseen riittda jo uskallusta, kuusi
vastaajaa arvioi kysynnan vilkastuvan. Elinkeinonharjoittamiseen, sijoittamiseen ja
kulutustavaroiden hankintaan otettavien lainojen kysyntdodotukset olivat edelleen
alhaalla.

Kuvio 2. Odotukset kotitalouksien luotonottohalukkuudesta luoton kéyttotarkoituksittain
seuraavalla vuosineljdnnekselléa

saldoluku (3 kk:lla edistetty)
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kulutustavaroiden hankinta -@-oman asunnon remontointi/peruskorjaus

oman asunnon hankinta

Erilaisten lainanhoidon joustomahdollisuuksien kayttd on enaa lievassa kasvussa,
saldokayrat ovat jo selvasti alenemassa. Laina-ajan pidentadmisen arvioidaan
pysyvan jopa ennallaan (kuvio 3.). Korkojen nousun tasaannuttua lainan viitekoron
vaihdon merkitys on vdhenemassa. Lainojen ennenaikainen takaisinmaksu on viela
lisdantyva joustokeino niilla, joille se on mahdollista. Asiakkaiden taloudellisten
tilanteiden eriytyminen nékyy annetuissa vastauksissa.
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Kuvio 3. Joustomahdollisuuksien kéytto kotitalouksien lainanhoidossa téllé hetkelléa
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Korkojen noustessa korkorahastojen suosio sijoituskohteena on vieldkin vahva,
vaikka se laski hieman 43 pisteeseen (kuvio 4.). My0s talletusten suosio pysyi
edelleen hyvin korkeana. Markkinoiden epavarmuus jatkuu yha, ja monilla kuluttajilla
on viela tarve varautua talletuksilla ja/tai kateisella. Useiden sijoituskohteiden
suosiokayrat pysyivat matalalla tasolla. Etenkin asunto- ja kiinteistosijoitusten suosio
mataa edelleen. Osakkeidenkin suosio on alkanut laskea.

Kuvio 4. Eri sijoituskohteiden suosio kotitalouksien keskuudessa téllé hetkelléa
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2 Yritysten luotonkysynta edelleen hyvin heikkoa

Pankkibarometrin vastaajat arvioivat, etta yritykset ovat kysyneet loppusyksyn 2023
aikana luottoja selvasti viime vuoden vastaavaa aikaa vahemman. Saldoluku nousi
vahan, -70 pisteesta -61 pisteeseen (kuvio 5.). Myds pitkan ajan keskiarvo aleni taas
pisteella (10)2.

Yritysten luotonkysynnan odotukset alkuvuodelle 2024 ovat nekin heikot. Saldoluku
nousi lievasti -57 pisteesta -50 pisteeseen, joka tarkoittaa, ettd kysynta heikkenee
yha selvasti. Kuusi kymmenesta vastaajasta odottaa kysynnan vahenevan.

Kuvio 5. Yritysten luotonkysynté kuluvalla ja seuraavalla vuosineljGnneksellé
saldoluku
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Taloustilanteen ja -nakymien heikkous heijastuu yritysten luotonkysyntaa koskevissa
odotuksissa. Rahoituksen uudelleenjarjestelyihin ja kayttdpaaomaan tarvittavien
lainojen ottohalukkuuden arvioidaan yha lisdantyvan vahvasti. Sen sijaan
investointeihin kaytettavien luottojen kysynnan odotetaan alenevan alkuvuoden 2024
aikana erittain vahvasti vuodentakaiseen verrattuna. Myos yrityskauppoihin ja -
jarjestelyihin kaytettavien lainojen kysynnan odotetaan vahenevan selvasti (kuvio 6.).

2 Vuosien 1997-2023 keskiarvo.
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Kuvio 6. Odotukset yritysten luotonottohalukkuudesta kéyttdtarkoituksittain seuraavalla
vuosineljdnneksella

saldoluku (3 kk:lla edistetty)
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Pankkibarometrin vastaajien mukaan yritysten rahoituslahteistd ainoastaan julkisen
rahan kaytto on lisdantymassa selvasti. Myds tydelakelaitosten tarjoaman
rahoituksen kaytto lisdantyy hieman. Muissa rahoitusmuodoissa kayttd on
nettomaaraisesti vahenemassa (kuvio 7.). Vaheneminen on suurinta pankkiluotoissa.

Kuvio 7. Eri rahoitusmuotojen kdytdn kehitys télla hetkella yritysten keskuudessa
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