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SIJOITUSVUOSI 2023 RAHASTOSIJOITTAJAN )
NAKOKULMASTA, TAUSTAA

 Analysoin Suomeen rekisterdidyt avoimet
sijoitusrahastot. Suomessa myydaan myos
ulkomaille rekisteroityja rahastoja, mutta ne
eivat luvuissa mukana.

- Envoianalysoidalukuja rahastokohtaisesti, joten
analysoin rahastoluokkakohtaisesti

/RAHASTO-
"RAPORTTI
\ 12/2023

« "Historia eiole tae tulevasta” eli historiassa
saadut tuotot eivat ole tae tulevaisuuden
tuotoille



RAHASTOPAAOMA SUOMALAISISSA
SIJOITUSRAHASTOISSA

Yhteenlaskettu rahastopaaoman arvo oli vuoden lopussa 149 miljardia euroaeliyli
15 miljardia enemman kuin vuosi sitten
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NETTOMERKINNAT VUODEN ALUSTA

Koko vuoden aikana eniten nettomerkintgja tehtiin lyhyen koron rahastoihin
yli 2 miljardia euroaja osakerahastoihin yli miljardi euroa

milj. EUR Nettomerkinnat Nettomerkinnat Paaoma 31.12.2023

joulukuu 2023 vuoden alusta

-42 142 31697
-18 102 29 961
-125 2222 17 037

Vaihtoehtoiset rahastot -121 272 10 467

YHTEENSA 28 3219 149 030




NETTOMERKINNAT VUODEN ALUSTA )
OSAKERAHASTOIHIN

- Sijoittajat hajauttivat

milj. EUR Nettomerkinnat Nettomerkinnat Paaoma Tuotto

sijoituksiaan paaasiassa joulukuu 2023  vuodenalusta  31.12.2023 12 kk (ka.)
globaalisti ja Suomeen

sijoittaviin rahastoihin. m

 Globaalit padaosakeindeksit
kehittyivat vuoden aikana
valhtelevas.tl.Yu.ot.e.ee.rn mahtui
mm. pankkikriisista johtunutta

markkinaturbulenssiaja

nopeasti korkealle nousseita
korkotasoja.
« Euroopan jaYhdysvaltain

keskuspankkien koronnostojen

Kehittyvat
markkinat
paattyminen rauhoitti markkinat

markkinatunnelmat muuttuivat YHTEENSA
aiempaa myonteisemmiksi.




OSAKEINDEKSIEN KEHITYS EUROOPASSA JA D
YHDYSVALLOISSA
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NETTOMERKINNAT VUODEN ALUSTA PITKAN )
KORON RAHASTOIHIN

milj. EUR Nettomerkinnat Nettomerkinnat Paaoma Tuotto
Pitkan koron rahastoissa sijoitu ksia joulukuu 2023 vuoden alusta 31.12.2023 12 kk (ka.)
tehtiin gurga.luegII.evalgonlainoih.in.ja -108 530 5038 6.2 %
yrityslainoihin sijoittaviin rahastoihin. - — — — ——
Euroopan keskuspankin kymmenen yriysiainat EoR
perattdisen koronnoston putki tuli poheilaed 30 13 3909 10,3 %
lokakuussa paatokseen. Lokakuun yriysiaine
jalkeen markkinakorot ovat laskeneet ja ValtionsKi 2 '5 197 2,2%
riskilisat kaventuneet.
Luokitellut -50 -82 6 324 4,0 %
Vastaavasti Yhdysvalloissa i e
markkinakorot laskivat loppuvuonna.
Korkeariskiset =27 -404 1084 6,9 %
Korkopapereissa myds itse korkotasot L e
ovat korkeita. ___
Kehittyvat -42 -383 2461 5,7 %
. . . markkinat
Kaikkien rahastoluokkien 12 kuukauden -
A -18 102 29 961

keskimaarainen tuotto oli

plusmerkkinen



VAIHTOEHTOISET RAHASTOT, )
KIINTEISTORAHASTOT: METSARAHASTOT

 Vaihtoehtoisistarahastoista kannattaa huomioida, etta kiinteistorahastoissa on
mukana metsdrahastot

« Maanmittauslaitoksen tilastojen mukaan yli 10 hehtaarin metsatilakauppojen
maara toki vahentyi vuonna 2023, mutta samanlaista hiljentymista
kauppamaarissa ei tapahtunut kuin asuntomarkkinoilla.

« Etela-Pohjanmaallatehtiin jopa enemman yli 10 hehtaarin metsatilakauppoja
vuonna 2023 kuin vuonna 2022

« Useissa maakunnissa hehtaarikohtainen mediaanihinta nousi edellisesta vuodesta

 Puunjalostusteollisuuden yleinen suhdannetilanne vaikutti puun hintakehitykseen.
Lisaksi puun tuonnin loppuminen Venajalta lisasi kotimaisen puun kayttoa ja
kotimaista puuta myytiin ulkomaille kuten Puolaan ja Baltian maihin.



TUKKIPUUN HINTAKEHITYS KOKO MAASSA
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Johtava lakimies
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~« OTK, varatuomari

N

FA:ssavastuulla sijoitusrahastojenja
omaisuudenhoitoalan edunvalvonta

FA:n edustaja omaisuudenhoitoalan
eurooppalaisessa edunvalvojassa Efamassa

Ennen FA:ta Finanssivalvonnassa (ja sen
edeltdjissa) erilaisissa
arvopaperimarkinoiden valvontatehtavissa

"Parempi rahasto Suomessa kuin
Luxemburgissa”



SUOMEN MARKKINA KASVANUT MUUN EU:N
TAHDISSA

Mrd. EUR
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. 158,9
« Suomenrahastomarkkina 160 149.0
on.kasvanut . 140
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@ EU:N SISAMARKKINA TOIMII — MIKA ON
. "SUOMEN RAHASTOMARKKINA"

Suomeen rekisteroidyt rahastot Suomessa myytavat rahastot

- Paaoma149 Mrd « Paaomat 306 Mrd

- Ulkomaisen padaoman osuus - Kotimaiset rahastot 116 Mrd
(=rahastovienti) 23 % =34 (38 %)
Mrd

« Ulkomaisetrahastot 190 Mrd
(62 %)

2023 lukuja, ulkomaisen paaoman osuus 11/2023 2022 lukuja




KILPAILUKYKY EDELLYTTAA TASAVEROISIA )
TOIMINTAEDELLYTYKSIA

- Rahastosaantely tulee EU:sta, mutta se sallii
kansallisia eroja

« Suomen lainsaadantoa on kehitettyjaseon
padosin hyvalla tasolla — osin jopa edistyksellista

« Mutta meilla on muutama historiallinen korjausta
vaativa asia:

« Rahaston juridinen muoto: Pitaa mahdollistaa
Keski-Euroopassa kaytetty vaihtuvapaaomainen
sijoitusyhtio — SICAV

« Rahaston osuudenomistajarekisteri: Pitaa
mahdollistaa osuudenomistajarekisterin
porrastaminen rahastoyhtion ja jakelijoiden valilla




@) MISTA ON KYSE?

EU-saantely sallii erilaiset
rahastotoiminnan muodot

Vaihtuvapaaomainen
sijoitusyhtio SICAV

Ns. sopimusperusteinen malli -
rahastoyhtion hallinnoima
sijoitusrahasto

SICAV:staon tullut
"markkinastandardi siita
poikkeaminen vaatii selityksia ja
perusteluja

« Sijoitusrahastolaki edellyttaa,
etta lopullinen osuudenomistaja
merkitaan rahastoyhtion
pitamaan rekisteriin

 Rajoitettu mahdollisuus merkita
ulkomainen jakelija, mutta tama
ei toimi kaytannossa (edellyttaa
sopimistasiita, etta tiedot
toimitetaan suomalaiselle
rahastoyhtiolle)




@ MIKSI PORRASTETTU REKISTERIMALLION
. TARPEEN - KOLME SYYTA!

« Myynti ulkomaille: Ulkomainen jakelija ei voi tai halua toimittaa
tietoja suomalaiselle kilpailijalleen.

- Kehittyvat jakelukanavat: Rahastoja myydaan yha useammin eri
kanavien kautta. Pankki voi myyda muiden pankkien rahastoja tai
syntyy erikoistuneita "rahastovalittdjia tai —alustoja”. Tekninen
toimittaminen ongelmallista ja jalleen pitaisi paljastaa
asiakastiedot kilpailijalle.

« Muu EU-saantely. EBA:n rahanpesuohjeet ja Fivan tuore tulkinta
johtavatsiihen, etta suomalainen mallion epaedullinen -
asiakkaasta pahimmillaan kaksi "rahanpesuselvitysta”




MIKA RATKAISUKSI?

« SICAV-mallin toteuttaminen kesalla 2023 hyvaksytyn Antti
Vepsan vaitoskirjan ehdotusten pohjalta

« Osuudenomistajarekisterin rakentaminen Ruotsin esimerkin
pohjalta:

« Rekisteriinvoidaan merkita jakelija, kun:

 Jakelijalla on Finanssivalvonnan myontama lupa tahan toimintaan
(varmistetaan edellytysten tayttyminen)

Jakelijalle asetetaan laissa velvollisuus toimittaa suomessa verovelvollisten
asiakkaiden osalta vuosi-ilmoitus verottajalle
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RAHASTOISTALISAAVEROTULOJA SUOMEEN — MITEN?

LAURI LUUKKONEN TANJAERONEN ARNO AHOSNIEMI

JOHTAVA ASIANTUNTIJA SUOMEN HENKILOASIAKASLIIKETOIMINNAN TOIMITUSJOHTAJA
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