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RAHASTORAPORTTI

Esityksen taustaa

Lapikayn ainoastaan Suomeen
rekisterdidyt sijoitusrahastot.

Suomessa myydaan myos ulkomaille
rekisterdityja rahastoja, mutta ne eivat ole
ndissa luvuissa mukana.

Envoianalysoida rahastoraportin lukuja
rahastokohtaisesti, joten analysoin
rahastoluokkakohtaisesti.

Esitys eisisalla sijoitussuosituksia.
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RAHASTORAPORTTI

Rahastopdaaoma suomalaisissa sijoitusrahastoissa

Yhteenlaskettu rahastopadaoman arvo oli vuoden lopussa 184 miljardia euroa. Rahastopadaoma kasvoi 23
prosenttia edellisesta vuodesta. Tassa padoman kehitys pidemmalta ajalta.
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RAHASTORAPORTTI

Nettomerkinnat vuoden alusta

Koko vuoden aikana nettomerkintgja tehtiin milj. EUR Nett%merliinnét Padoma 31.12.2024
yhteensa 9,3 miljardia euroa. vuoden alusta

Lisd3 padomia sijoitettiin osake-, yhdistelma- 79 957
ja korkorahastoihin. Eniten padomia sijoitettiin

Yhdistelméarahastot 1754 37 594

Pitkan koron rahastot 1933 37 415

osakerahastoihin 4,7 miljardia euroa.

Vaihtoehtoisista kiinteistorahastoista

lunastettiin varoja yhteensa 285 miljoonaa Lyhyen koron rahastot 923 18 457
euroa, joista metsarahastojen osuus 4

. Vaihtoehtoiset rahastot: -10 10 115
miljoonaa euroa.

o . : . : -Kiinteistérahastot -
Kaikkien metsdrahastojen vuosituotot olivat 285 7492

plusmerkkiset. -Muut vaihtoehtoiset 275 2623

: : L rahastot
Taustalla vaikuttivat Suomessa kantohintojen

nousu ja useissa maakunnissa metsakiinteistojen YHTEENSA 9 325 183 539
(yli10 ha) mediaanihinnat nousivat.



RAHASTORAPORTTI

Nettomerkinnat vuoden alusta

osakerahastoihin

Uusia padaomia sijoitettiin globaalisti, Pohjois-
Amerikkaan ja Pohjoismaihin sijoittaviin
rahastoihin.

Globaalisti ja Pohjois-Amerikkaan sijoittavien
rahastojen vuosituotot olivat erinomaisia,
johtuen paaasiassa isojen amerikkalaisten
teknologiayhtididen osakekurssien noususta.

Pohjoismaihin sijoittavien osakerahastojen
tuottokehitys oli vaihtelevaa.
Tanskalaisen ladkeyhtion Novo Nordiskin
osakekurssissa nahtiin voimakkaita liikkeita,

jotka nakyivat koko Koopenhaminan padindeksin
kehityksessa.

Ainoa miinusmerkkinen vuosituotto oli
Suomeen sijoittavalla rahastoluokalla.
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RAHASTORAPORTTI

Osakeindeksien kehitys Euroopassa ja
Pohjoismaissa

hintaindeksit, 1.1.2024=100, paikallisissa valuutoissa
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RAHASTORAPORTTI

Nettomerkinnat vuoden alusta pitkan koron
rahastoihin

Pitkan koron rahastoissa sijoituksia tehtiin
euroalueelle valtionlainoihin ja yrityslainoihin Valtioriski EUR 309 9 154 1,8 %
sijoittaviin rahastoihin.

Luokitellut 939 12 970 4,5 %
Kaikkien rahastoluokkien keskimaarainen yrityslainat EUR
vuosituotto oli plusmerkkinen. R 747 4934 71 %
. . . . yrityslainat EUR
Inflaatiopaineiden helpottaminen mahdollisti

Euroopan ja Yhdysvaltain keskuspankeille Valtioriski 2 353 4,8 %
o . maailma
rahapolitiikan keventamisen.

milj. EUR Nettomerkinnat Padoma Tuotto
vuoden alusta 31.12.2024 12 kk (ka.)

: L e Luokitellut 2 6 332 5,0 %
Markkinakorot laskivat ja yritystenriskilisat yrityslainat
kaventuivat. maailma
Euroopan keskuspankkion jo laskenut Kor!iea:iskistet -9 1189 8,5 %
. . . . ritysiaina
ohjauskorkojaan nopeampaa tahtia kuin ymga”ma

Yhdysvaltain keskuspankki.

Kehittyvat -56 2 483 6,2 %
Lisaksi myos kehittyvien markkinoiden markkinat

lainamarkkinat tuottivat hyvin. YATEENSA 1933 B




RAHASTORAPORTTI

Yhteenveto
vuodesta 2024

Maantieteellisesti hajautetuille
rahastosijoituksille vuosi oli erittain tuottoisa.

Kuten rahastoluokkien vuosituotoista tulee -
esille, sijoitusten hajauttaminen on tarkeaa.

Sijoitusten keskittaminen pelkastaan
Helsingin porssiin tai/ja kiinteistorahastoihin il
(pl. metsdrahastot) tuotti viime vuoden : .:: —
aikana jopa tappiota. ¥ _
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Kannattaa huomioida, etta pidemman
ajanjakson tarkastelussa Helsingin porssi ja -
Kiinteistorahastot ovat keskimaarin
tuottaneet hyvin.
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RAHASTORAPORTTI

Lopuksi pari sanaa
rahastosijoittamisesta

Koska riskittomia sijoituksia ei ole olemassa,
niin rahastojen avulla riskin hajauttaminen on
helppoa maantieteellisesti, ajallisesti ja
omaisuusluokittain.

Rahastosijoittamisen pystyy aloittamaan
pienellakin summalla.

Rahastot tarjoavat pienellekin
sijoitussummalle heti hajautetun salkun.

Rahastoja hallinnoivat ammattilaiset, jotka
seuraavat markkinoita ja yhtioita aktiivisesti.
Ammattilaiset tekevat sijoituspadtokset
puolestasi. Sijoittajalle jaa enemman aikaa
muuhun elamaan.
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RAHASTORAPORTTI

Erilaisia rahastoja
eri tarkoituksiin

L : . - Osake
« Perinteisestirahastot ovat sijoittaneet osake- : :
ja korkomarkkinoille ja olleet avoinna Perl nteinen Korko .
N e e - Yhdistelma
(yleensd) paivittdin
« Ammattisijoittajille on ollut tarjolla myos
erikoisempia rahastoja mm. suljettuja . - Hedge .
padoma- ja kiinteistdrahastoja Vaihtoehto - Rreaka-aine
- Kiinteisto

« Sittemmin vaihtoehtoisten rahastojen
valikoima on laajentunut ja ne ovat usein
tarjolla myos vahittaissijoittajille

AR - Sijoitusrahasto
 Erikoissijoitusrahasto on nimensa mukaan Sa d ntely - Erikoissijoitusrahasto
erikoinen — usein se sijoittaa vahemman
likvideihin ja/tai muuten riskipitoisempiin
kohteisiin

« Rahastoon tapasijoittaa yhteisestija
halutetusti — se seuraa kohdemarkkinan

ominaisuuksia "Vaihtoehtoisillasijoituksillalisahajautusta

sijoitussalkkuun”



RAHASTORAPORTTI

Vaihtoehtoisia lisaa - perinteinen hallitsee @
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RAHASTORAPORTTI

Rahaston rakenne ja
toimintaperiaate

« Rahastoon ssijoittajille kuuluva
omaisuusmassa

Rahastoyhtio hallinnoi rahastoa
sijoittajien puolesta

Sijoittajat omistavat sijoituspanostaan

vastaavan osuuden rahaston varoista —
sijoituksen arvo riippuu rahaston arvon
kehityksesta

Rahaston hallinnointi ja jakelu yleensa
erilldadn toisistaan (kaytannossa voivat
toki olla osaa samaa konsernia/ryhmaa)

Rahasto-
yhti6

Ni[eljur:]EL

Rahasto

Rahaston
markkinointi-
kanavat




RAHASTORAPORTTI

Rahaston sijoitustoiminta ja lunastukset @

« Sijoitukset arvostetaan markkina-arvoon — ne on mygs ostettava ja myytdva
markkina-arvoon

« Osakemarkkinoillavallitseva markkinahinta on yleensa myos markkina-arvo —
vaikka se olisi "liilan huono tai liilan hyva”

« Korkomarkkinoilla vastaavasti, vaikka kaupankdyntitapa on erilainen

« Myos kiinteistdille maaritellaan markkina-arvo. Kaytannossa vaikeampaa, kun
ei ole keskitettya markkinapaikkaa ja kauppa harvinaisempaa seka kohteet
enemman yksiloita. Alalle on kuitenkin aikojen kuluessa kehittynyt vakiintuneet
arvostusperiaatteet

« Rahastonsijoitusten arvo maaraytyy markkinoilla. Rahasto-osuuden arvo ei
maardydy kysynnan ja tarjonnan perusteella, vaan rahastolle ja vastaavasti
osuudelle lasketaan nettoarvo. Kaikki saman paivan lunastukset ja merkinnat
tehdaan tdhan samaan arvoon. Kaikille sama hinta.



Sijoittajien
tasapuolinen
kohtelu

Rahastoa on hoidettava
osuudenomistajien edun mukaisesti

Kaikkia sijoittajia on kohdeltava
tasapuolisesti

- Sijoittajia ovat seka lunastusta (tai
merkintad) haluavat etta
rahastoon jaavat sijoittajat

Jos |lahtevaa sijoittajaa suosittaisiin, se
tapahtuisi pitkaaikaisten sijoittajien
kustannuksella

Rahaston hoitajan pitaa valttaa
tilannetta, missa ensimmaisena
lunastusta vaativat saavat rahansa
jaljelle jaavien kustannuksella




RAHASTORAPORTTI

RahaStOn RAHASTORAPORTTI
llkVIdlteetln h alhnt a Nettomerkinnat suomalaisissa sijoitusrahastoissa

- Rahastojen normaaliin toimintaan kuuluu 3000
lunastukset ja merkinnat
2000
- Yleensa isotkin lunastukset on mahdollista 1000 ‘ |
hoitaa — vahdn riippuen rahaston 0 i I||I.l|||||“| o I 7Y |l..||l||".|. I
sijoituskohteista n T 1
1000 Milj. euroa
- Lahtokohtanariittavat kateisvarat —
co e e ce . . -2000
taman jalkeen myyddan sijoituksia
-3000
- Poikkeuksellisia tilanteita varten rahastolla
ce e e e . . . . -4000
on kaytossaan erilaisia keinoja hallita
likviditeettid -2 000
12716  12/17 12718  12/19  12/20  12/21  12/22  12/23  12/24
- Lunastusten keskeytys vain, jos Maaliskuussa 2020 2024
osuudenomistajien yhdenvertaisuus tai | tettii tt Kiinteistérahastoist
muu painava syy vaatii unastettiin nettona [HNTeIS O.Ija dStolsta
4.5 Mrd euroa lunastettiin nettona

285 M euroa



RAHASTORAPORTTI

Rahastojen riski-indikaattori

- Keskeineninformaatiomateriaali vahittaissijoittajalle on avaintietoasiakirja, mika antaa
sijoittajalle kolmella sivulla tiivistetysti keskeiset tiedot

« Perustuu EU:n ns. PRIIPS-asetukseen ja sisdltdaa mm:
« Riski-indikaattorin
- Kuvauksen tuotteesta jasijoittajasta, kenelle se sopii (suositeltu vahimmaissijoitusaika)
- Tuottondkymat neljan eriskenaarion kautta (mukana stressiskenaario)

« Avaintietoasiakirjansisalto on madritelty EU-sddntelyssa ja se sisaltaa sanallisten kuvausten
lisaksieri kriteereihin, kuten historiallinen tuotto tai volatiliteetti, perustuvia laskelmia

- Jovalmistelun yhteydessa keskusteltiin siita, etta laskelmat sopivat paremmin "perinteisille ”
tuotteille. Haluttiin kuitenkin painottaa vertailukelpoisuutta.

 Riski-indikaattori mittaa huonostisellaisia riskejd, joiden toteutumisen todenndkoisyys on
pieni tai huonostiennustettavissa
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KANSANKAPITALISMI

Suomalainen rahastosaastajana

Padoma Rahastosaastadjien Rahastosaastdjien tulotaso

suomalaisissa osuus vaestosta (koko talous yhteenlaskettuna)
sijoitusrahastoissa "

Lihde: FA12/24 mrd. € m<20000 m20000-40000 m40000-60000 m>60000

Rahastosadstamisen suosio Rahastosadstdjatammattiryhmittdin
sukupuolen mukaan (%)

"X

Lahde: Sadstaminen, luotonkdytto ja maksutavat —tutkimus 2023, FA

m Alemmat toimihenkilot,
tyovaesto

m Ylemmat toimihenkilot,
yrittdjat, johtajat

m Eldkeldiset

m Muut



SUOMALAISIIN OSAKERAHASTOIHIN
KANSANKAPITALISMI 100 €/kk (2006'2024)

o0 o0 00 0 00 Grafiikka kertoo 100 euron kuukausittaisen sijoituksen
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