Kannanotto 1(2)

5.6.2025

@ F | N A N S S IA LA Mattila Veli-Matti

Johtokunnan puheenjohtaja Marja Nykanen
Finanssivalvonta

FINANSSIALAN NAKEMYS MAKROVAKAUSTILANTEESTA

Suomen talous odottaa yha kddnnetta parempaan

Kauppapoliittisten jannitteiden merkittava lisdantyminen on varjostanut alkuvuoden
2025 aikana maailmantalouden kehitysta. Tama on nakynyt myds uusimmissa
talousennusteissa, joissa kasvulukuja on vedetty yleisesti alaspain. Euroalueella
kasvun arvioidaan tana vuonna jaavan viime vuoden tasolle, vajaaseen prosenttiin tai
jopa sen alle. Ennusteiden mukaan kasvu elpyy hieman ensi vuoden mittaan, mutta
ennustettua heikomman kehityksen riski on merkittava.

Suomessa bruttokansantuote supistui ennakkotietojen mukaan viime vuonna toista
vuotta perakkain. Heikko kehitys on jatkunut alkuvuonna 2025. Ennusteiden mukaan
talouskasvu elpyy hieman tana vuonna korkojen laskun, palkkojen nousun ja
vientikysynnan tukemana mutta on jadmassa prosentin tuntumaan. Heikko
talouskehitys on nakynyt myos tydmarkkinoilla, joilla tyottdmyysasteen trendi on
noussut yli 9 prosentin.

Talouden taantumasta huolimatta Suomen asuntomarkkinoilla on viime aikoina nahty
merkkeja piristymisesta. Vanhojen asuntojen kauppamaarat ovat kasvaneet, ja
hintojen lasku on monin paikoin pysahtynyt. Kaupan vilkastuminen on nakynyt myos
asuntolainojen kysynnassa. Asuntotarjontaa on kuitenkin yha runsaasti, mika hillitsee
hintojen nousua. Ennusteiden mukaan asuntohinnat nousevat tana vuonna hyvin
maltillisesti, parin prosentin vauhtia.

Suomen pankkisektori on kestanyt hyvin talouden taantuman. Sen vakavaraisuus on
vahva ja kannattavuus erittdin hyva. Ongelmaluotot ja luottotappiot ovat pysyneet
alhaisella tasolla, Euroopan matalimpien joukossa. Suomalaispankkien hyva
kriisinkestavyys kavi ilmi myos Euroopan pankkiviranomaisen ja Finanssivalvonnan
kesalla 2023 julkistamista stressitestituloksista, jotka perustuivat poikkeuksellisen
ankaraan heikon talouskehityksen skenaarioon. Tulosten mukaan Suomen
pankkisektori kestdisi toimintaympariston merkittavankin heikkenemisen. Myos
Suomen Pankin viime vuoden toukokuussa julkaiseman analyysin mukaan Suomen
pankkisektorin riskipuskurit kestaisivat taantuman syvenemisen ja pitkittymisen.

Neutraali makrovakauspolitiikka edellyttaa lisapaaomavaatimusten laskemista

Suomen makrovakauspolitiikan viritys on ollut viime vuosina luonteeltaan kiristavaa.
Finanssivalvonnan paatoksilla on nostettu pankkien lisdpadomavaatimuksia, ja
asuntoluotonhakijoille on asetettu enimmaisvelanhoitorasitetta koskeva suositus.
Lisaksi eraitd muissa Pohjoismaissa kayttoon otettuja lisdpadaomavaatimuksia ja
muita makrovakauspolitiikan valineita on paatetty soveltaa myds suomalaispankkien
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naissa maissa oleviin vastuisiin. Ainoa makrovakauspolitikkaa keventanyt toimenpide
on ollut muiden kuin ensiasunnon ostajien enimmaisluototussuhteen (’lainakaton”)
nostaminen lakisdateiselle perustasolleen vuoden 2023 joulukuussa.

FA:n mielesta talouden ja asuntomarkkinoiden tilanne, talouspolitikan kokonaisuus
seka pankkisektorin vahva vakavaraisuus on syyta ottaa huomioon
makrovakauspolitiikan virityksessa. Kauppasotien uhka varjostaa yha Suomen
talouden nakymia samaan aikaan, kun julkisen talouden saastoja jatketaan. Naissa
oloissa makrovakauspolitiikalla ei tulisi lisata talouspolitiikan kireytta. On syyta
korostaa, ettd makrovakauspaatokset vaikuttavat mm. siihen, mitd kohteita ja missa
maarin pankkien on kannattavaa rahoittaa.

Pankkien lisdpadomavaatimusten prosentuaalista kokoa paatettdessa olisi myds
otettava huomioon viimeaikaiset muutokset riskipainotettujen erien maarissa, jotka
johtuvat mm. sisaisid malleja koskevista valvojan paatoksista. Riskipainotettujen
erien kasvu kasvattaa euromaaraista lisdpadomavaadetta, mika ei ole perusteltua,
jos vaateen juurisyyna olevan riskin suuruus ei ole muuttunut. Prosentuaalisia
lisapaaomavaatimuksia tulisi siten vastaavasti alentaa nykyisiltd tasoiltaan. Lisaksi
asuntolainojen enimmaisluototussuhde olisi pidettava lakisdateisella perustasollaan
seka ensiasunnon ostajien ettd muiden asunnonostajien osalta.
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