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FINANSSIALAN NAKEMYS MAKROVAKAUSTILANTEESTA

Suomen talouden kehitys jatkunut heikkona

Keskeisten talousalueiden valiset kauppapoliittiset jannitteet lieventyivat jonkin verran
kesan aikana, mika on vahentanyt epavarmuutta ja tukenut rahoitusmarkkinoiden
kehitysta. Talouskasvunakymat ovat kuitenkin edelleen vaisut mm. euroalueella,
jossa kasvuvauhdin arvioidaan jddvan tana vuonna viime vuoden tasolle, noin yhteen
prosenttiin. Ennusteiden mukaan kasvu elpyy hieman ensi vuoden mittaan, mutta
ennustettua heikomman kehityksen riski on yha merkittava.

Suomessa talouden heikko kehitys on jatkunut. Kotitaloudet ovat yha varovaisia
kulutuksessaan, ja asuntorakentaminen on pysynyt selvasti aiempia vuosia
vahaisempana. Talouskasvun ennakoidaan elpyvan hieman loppuvuoden mittaan,
kun korkojen laskun, palkkojen nousun ja vientikysynnan elpymisen vaikutukset
alkavat nakya. Kovin nopeaa kasvua ei kuitenkaan ole nakdpiirissa. Talouskehityksen
ongelmat ovat heijastuneet myoés tyémarkkinoille, joilla tyéttdémyysasteen trendi on
noussut jo yli 9,5 prosenttiin.

Talouden sitkeastd taantumasta huolimatta Suomen asuntomarkkinoilla on nahty
merkkeja piristymisesta, kun asuntokauppojen maara on kaantynyt nousuun.
Kaupankaynnin vilkastuminen on heijastunut myds asuntolainojen kysyntaan.
Tarjontaa on kuitenkin yha runsaasti seka uusissa etta vanhoissa asunnoissa, mika
pitdd hintojen nousua kurissa. Monin paikoin hintojen lasku on jopa jatkunut viime
kuukausina.

Suomen pankkisektori on kestanyt hyvin talouden taantuman. Sen vakavaraisuus on
vahva ja kannattavuus erittdin hyva. Ongelmaluotot ja luottotappiot ovat pysyneet
alhaisella tasolla, Euroopan matalimpien joukossa. Suomalaispankkien hyva
kriisinkestavyys kavi ilmi myos Euroopan pankkiviranomaisen, EKP:n ja
Finanssivalvonnan elokuussa 2025 julkistamista stressitestituloksista, jotka
perustuivat hyvin heikon talouskehityksen skenaarioon. Tulosten mukaan Suomen
pankkisektori kestaisi toimintaympariston merkittavan heikkenemisen. Myés Suomen
Pankin viime vuoden toukokuussa julkaiseman analyysin mukaan Suomen
pankkisektorin riskipuskurit kestaisivat taantuman syvenemisen ja pitkittymisen.

Makrovakauspolitiikan tuettava kasvua

Suomen makrovakauspolitiikan viritys on ollut viime vuosina luonteeltaan kiristavaa.
Finanssivalvonnan paatoksilla on nostettu pankkien lisdpadomavaatimuksia, ja
asuntoluotonhakijoille on asetettu enimmaisvelanhoitorasitetta koskeva suositus.
Lisdksi eraitda muissa Pohjoismaissa kayttdon otettuja lisapadaomavaatimuksia ja
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muita makrovakauspolitikan valineitd on paatetty soveltaa myds suomalaispankkien
naissa maissa oleviin vastuisiin. Ainoa makrovakauspolitikkaa keventanyt toimenpide
on ollut muiden kuin ensiasunnon ostajien enimmaisluototussuhteen ("lainakaton”)
nostaminen lakisdateiselle perustasolleen vuoden 2023 joulukuussa.

FA:n mielesta talouden ja asuntomarkkinoiden tilanne, talouspolitikan kokonaisuus
seka pankkisektorin vahva vakavaraisuus on syyta ottaa huomioon
makrovakauspolitiikan virityksessa. Suomen talouden tilanne on pysynyt heikkona
samalla, kun julkisen talouden saastoja jatketaan. Naissa oloissa makrovakaus-
politiikan tulisi osaltaan tukea talouden elpymista. Pankkien muuttuva
lisdpaaomavaatimus on siten syyta pitda edelleen 0 prosentissa. Samoin
asuntolainojen enimmaisluototussuhde on perusteltua pitaa lakisdateisella
perustasollaan seka ensiasunnon ostajien ettd muiden asunnonostajien osalta.
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