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Esityksen taustaa

Esitys pohjautuu tanaadn julkaistuun
Rahastoraporttiin.

En voi kommentoida rahastokohtaisia lukuja,
joten esittelen rahastoluokkakohtaisia lukuja.

Esitys eisisalld sijoitussuosituksia.
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~— Rahastovuosi 2025 —Esityksen sisalto —

1 Vuosi osakemarkkinoilla Yhdysvalloissa ja Euroopassa (ml. Suomi)
Vuosi korkomarkkinoilla Yhdysvalloissa ja Euroopassa (ml. Suomi)

Suomalaisten sijoitusrahastojen pddoman kehitys

S~ W N

Nettomerkinnat ja paaomien kehitys rahastoluokittain

5 Yhteenveto
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Osakeindeksien kehitys 2025

hintaindeksit,1.1.2025=100, paikallisissa valuutoissa
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tammi helmi  maalis huhti touko kesa heina elo Syys loka marras  joulu

2025
= OMX Helsinki -~ STOXX, 600 (Eurooppa) =S&P 500 (USA)=Nasdaq Comp. (USA)

Lahde: Macrobond
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Keskeisia tapahtumia Yhdysvalloissa osakemarkkinoilla

&

« Trumpin 2. kaudesta odotettiin sijoittajamyonteista.

« Tunnelma vaihtui epavarmuuteen, kun presidentin

hallinto alkoi valmistella kauppapoliittisia toimenpiteitg, ~ hintaindeksit,1.1.2025=100, paikallisissavaluutoissa

140

« Huhtikuussa tulliuhkauksien seurauksena osakekurssit
romahtivat. Nopea elpyminen, kun pahin ei toteutunut.
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 Isojen teknologiayhtididen hyvat nakymat o
kurssinousujen takana. 100

90

« Dollari heikkeni — pienensi tuottoja Pohjois-Amerikkaan
ja globaalisti sijoittavissa rahastoissa.

80
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tammi helmi  maalis huhti touko kesa heina elo syys loka marras  joulu

 Vaikutuksia Pohjois-Amerikkaan ja globaalisti 2025
sijoittavien osakerahastojen nettomerkintéihin: ~OMX Flelsinki ™ STOXX, 890 (Rurooppe) =SAF 500 (USA) = Hasdaq Comp. (USA)
lunastuksia tehtiin yhteensa 1,6 miljardia euroa — syyna
poliittiset tapahtumat ja valuuttakurssimuutokset.
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Keskeisia tapahtumia Euroopassa (ml. Suomi)

osakemarkkinoilla

« Puolustus-jainfrastruktuuritukipaketit Saksassa ja monessa muussa
maassa nostivat Eurooppaan sijoittavien osakerahastojen
houkuttelevuutta.

«  Trumpintulliuhkaukset romahduttivat Euroopan osakekurssit
huhtikuussa. Elpyminen nopeaa, kun pahimmat vaarat valtettiin.

«  Euroopassa yritysten hyvat tuloskasvuodotukset tukivat osakekurssien
nousua.

«  KunYhdysvalloissa epavarmuus kasvoi ja dollari heikkeni, padomavirrat
suuntautuivat Eurooppaan. Eurooppaan sijoittaviin osakerahastoihin
sijoitettiin uusia padomia nettona yhteensa 1,5 miljardia euroa.

« Helsingin porssi teki huikean nousun. Noususta huolimatta Suomeen
sijoittavista osakerahastoista lunastettiin nettona enemman varoja
kuin sijoitettiin.

« Ehkdvoidaan sanoa, ettd poikkeuksellisesti Helsingin porssin kehitys
mahdollisti viime vuonna menestyksekkdan suoran osakepoiminnan
(esim. Neste tai Bittium).

hintaindeksit,1.1.2025=100, paikallisissa valuutoissa
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tammi helmi  maalis huhti touko kesa heina elo syys loka marras  joulu

2025
—OMX Helsinki —STOXX, 600 (Eurooppa) —S&P 500 (USA) —Nasdaq Comp. (USA)

Lahde: Macrobond
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Korkorahastojen osalta toimintaymparistoa @
Yhdysvalloissa ja Euroopassa

Valtioiden 10v. joukkovelkakirjalainojen
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Korkorahastojen osalta toimintaympariston keskeisia @
tapahtumia vuonna 2025

« Valtioiden10-vuotisten joukkovelkakirjalainojen korot pysyivat melko korkealla tasolla.

« Euroopassa valtionlainojen korot hieman nousivat aavistuksen parempien talousnakymien
seurauksena.

« Yhdysvalloissainflaatio hidastuija talousnakymat heikkenivat. Yhdysvaltain keskuspankki jatkoi
ohjauskoron laskua. Myds valtion pitkat korot laskivat vuoden aikana.

« Yrityslainojenriskilisat kaventuivat tai pysyivat kapeina suhteessa aiempien vuosien tasoihin, mika
korostiyleisen korkotason muutosten merkitysta tuottojen muodostumisessa.

« Korkorahastot antoivat kohtuullisen hyvaa korkotuottoa silloinkin kun osakemarkkinoilla
hermoiltiin.
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Suomalaisten sijoitusrahastojen padaoma ylitti 200 @
miljardia euroa
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Ennatysluvut suomalaisten sijoitusrahastojen padaomissa

« Vuoden lopussa padomaltaan suurin
rahastoluokka oli osakerahastot.

« Jossuhteuttaavuoden 2025 lopun lukuja
edelliseen vuoden loppuun, niin kehitys oli yli 18
miljardia euroa.

Rahastoluokka M€ Pidoma 31.12.2025 Pidoma 31.12.2024 Pidomien erotus/kehitys
. v . 5 . Osakerahastot 87 761 79 957 7 804
e Suurinta paaomien kehltys oli Yhdistelmarahastot 41916 37594 4322
o . Pitkan koron rahastot 41581 37 415 4166
osakerahastoluokassa,7,8 miljardia euroa. Lyhyen koron rahastot 20836 18 457 2379
Vaihtoehtoiset rahastot 9 707 10115 - 408

 Positiivisella markkinakehityksella oli suuri Yhteensd 201501 183 538 18263

vaikutus paaomien kehitykseen.

N
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Suomalaisten sijoitusrahastojen kehitys
rahastoluokittain

« Kun taulukkoonlisatadn vuoden 2025
nettomerkinndt, niin ero padomien kehitykseen
on merkittava.

« Vuoden aikana uusia padomia sijoitettiin nettona
yhteensa noin 5,6 miljardia euroa, mika on

m el ke| N kol masosa ko ko na | S pa a oman Nettomerkinnit,  P#doma Piioma Pi3omien erotus/
. .. Rahastoluokka M€ vuosi 2025 31.12.2025 31.12.2024 kehitys
kehityksesta. Osakerahastot 110 87622 79957 7665
Yhdistelmarahastot 951 41900 37594 4 306
« Enitenuusia padomiasijoitettiin korkorahastoihin  [Pitkinkoron rahastot 2925 41601 37415 4186
. . . o .. ... .. . Lyhyen koron rahastot 1629 20 843 18 457 2 386
Ja yhdlstelmarahast0|h|n. Eliriskia selvasti Vaihtoehtoiset rahastot 39 9730 10115 - 385
Yhteensi 5577 201697 183 538 18159 |

hajautettiin rahastojen avulla korkopapereihin.

« Osakerahastoihin sijoitettiin nettona110
miljoonaa euroa uusia pddomia.

« Tarkemmatrahastokohtaiset luvut ja
tuottoprosentit [6ytyvat Rahastoraportilta.

12
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Suomalaisten sijoitusrahastojen kehitys viiden vuoden
sisalla

® N\a i n OS pa | a : Vi i m e Vi i kOl |a ju | ka i Stu ki rjOitu S Suomalaisten sijoitusrahastojen kehitys 2020-9/2025
Suomalaisten sijoitusrahastojen kehitys 2020-

Tassa kirjoituksessa tarkastellaan Rahastoraportin datan avulla, miten 2020-luvun alkupuolen
9/2 025 poikkeukselliset vuodet ovat vaikuttaneet suomalaisten sijoitusrahastojen kehitykseen. Kirjoituksen
markkina-analyysi painottuu Eurooppaan ja Pohjois-Amerikkaan, vaikka pdaomia virtasi myos

R HyOdyn n etty Ra h a StO ra porti n d ataa kehittyville markkinoille sijoittaviin rahastoihin.

Analyysin perusteella voidaan todeta, etta poikkeuksellisten vuosien aikana osakerahastojen

p i d emm a |ta aj a nj a kSO | ta . padoman kasvu selittyy valtaosin markkina-arvojen nousulla, vaikka nettomerkintéja tehtiin

jokseenkin tasaisesti myos vaikeina aikoina. Erityisesti pitkdjanteinen sijoittaminen osakerahastoihin
on ollut tarkasteluajanjaksolla sijoittajalle tuottoisaa. Liséksi pitkén koron rahastojen pddoma sailytti

: Ra h d Stora porti n d ata Nnavu | | d ta rka Stel |aa n ) asemansa korkojen noususta huolimatta. Vaihtoehtoiset rahastot, kuten kiinteistorahastot, tarjosivat
m |ten 2020 — | uvun a | ku puolen pO| kkeu kse | |iset hajautushydtyjé nollakorkoaikana.
vuodet vaikuttivat suomalaisten
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— Rahastovuosi 2025 -yhteenveto —

« Suomalaistensijoitusrahastojen pddoma oli vuoden lopussa 202 miljardia euroa
(vertailuluku: vastaa 73 % Suomen bruttokansatuotteesta).

 Positiivisella markkinakehityksella oli suuri vaikutus padomien kehitykseen.

« Vuoden aikanauusia padaomiasijoitettiin nettona yhteensa noin 5,6 miljardia
euroa, erityisesti korkorahastoihin.

« Osakerahastoihinsijoitettiin uusia padomia nettona yhteensa 110 miljoonaa
euroa, erityisesti Eurooppaan sijoittavat rahastot kiinnostivat.

« Rahastojenavullasijoittaminen Suomen rajojen ulkopuolelle on helppoa ja
aloittaavoi pienilldkin summilla.

14



Jos oman kotitalouden varallisuus on
kovin keskittynyt kotimaahan,
kannattaisiko edes osa sadstoista
hajauttaa Suomen rajojen ulkopuolelle?
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Saako rahastoista buustia
yritysten rahoitukseen?

Jari Virta
Johtava lakimies
Finanssialary (FA)
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Rahastotoiminta eri nakokulmista

Rahasto
tarjoaa
sijoittajille
vaihtoehtoja

Kotimainen
rahastoala

Rahastot
tarjoavat
erilaista
rahoitusta
yrityksille

Rahastoala
itsesdadnon
liilketoimintaa,
ILERIINEE
jatuo
verotuloja
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Kolme nakokulmaa rahaston kotimaahan

Kotimainen rahasto
todenndkdisemmin sijoittaa
kotimaisin kohteisin kuin
ulkomainen jatti-
indeksirahasto.

Kaupankaynnin lisaksi
rahastot osallistuvat suoraan Sijoitus-
listautumisin ja emissioihin. kohteet

Kotimaiset rahastot tyollistavat Suomessa ja
maksavat veronsa Suomeen. Rahastot (ja
omaisuudenhoito) ovat olennainen osa toimivaa
kotimaista finanssisektoria.

Sijoittaja

Rahaston kotimaaei
yleensa ratkaiseva —
tietyt sijoittajat voivat
suosia kotimaisia
rahastoja
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Rahoitusala kehittyy

- (My0s) rahoitusala kehittyy ja innovoi

« Syntyyuusia tuotteita, mitka vastaavat sijoitus- ja
rahoitustarpeisiin

« Yritysrahoituksen nakdkulmasta syyta huomata
kaksi asiaa:

« EU:n pitkaaikaiset sijoitusrahastot — ELTIF

« Mahdollistaa sijoittamisen pitkdaikaisiin
epalikvideihin ja/tailistaamattomiin kohteisiin

« Periaatteessa kdytdssa, mutta suomessa veroesteitd

- Lainanantorahastot (loan funds)
« Uusisadantely tuleevoimaan 16.4.2026
« Mahdollistaa lainanannon niin, etta riski on sijoittajilla

« Samavero-ongelmakun ELTIF-rahastoissa
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Mita voisi ja pitaisi tehdda Suomessa? @

Nyt heti Jatkossa

- ELTIF-jalainanantorahastojen verotus kuntoon Saantelyn ja erityisestiverotuksen kilpailukyky
« Olisikorjattavissa pienilla ja nopeilla muutoksilla « Ennustettavuus

« Verotuksen taso poliittinen paatos

« Kotimaisten rahastojen kilpailukyky « Muttaverotuksenrakenne pitdisiolla neutraali
- Rahaston juridinen muoto: Pitdd mahdollistaa eikd suosia ulkomaisia toimijoita
K§S}<i—Eur90passa kaytetty vaihtuvapddomainen - Esimerkiksi keskustelut rahastojen (ja muiden
sijoitusyhtit — SICAV (VM:n ty6ryhma) yleishyddyllisten toimijoiden) verotuksesta
- Rahaston osuudenomistajarekisteri: Pitdd - Sijoittamisen verotus pitaa tapahtua sijoittajan
mahdollistaa osuudenomistajarekisterin tasollajarahaston pitdd olla verovapaa

porrastaminen rahastoyhtion ja jakelijoiden valilla _ _ o o ,
: e o+ Yleisemmin verotuksen pitdisi suosia sijoittamista
« Rahastoilta edellytettava vahimmaisomistajamaara

tulisi poistaa jariskinottoa — jolloin pidemman paalle syntyy
myos enemman verotuloja
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toimitusjohtaja kirjailija, johtava asiantuntija mediapaallikko
sijoitusvaikuttaja

S- Pankki Rahastoyhtio Finanssialary Finanssialary
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