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Pankkibarometri

Finanssiala ry (FA) kysyy neljdnnesvuosittain Pankkibarometrin avulla pankinjohtajien
kasityksia ja odotuksia luotonkysynnan ja eri sijoitusmuotojen kehityksesta. Barometri
toteutetaan nettikyselyna.

Vastaajina on muun muassa pankin- ja konttorinjohtajia, konttorien esihenkiléilta ja
luottopaallikoita. Barometrikysely lahetetaan seuraaville pankeille: Nordea, OP Ryhma,
Danske Bank, Aktia Pankki, Handelsbanken, Saastdpankkiryhma, POP Pankki -
ryhma, Alandsbanken, Oma Sé&astdpankki, Hypo, SEB ja S-Pankki. Vastaajien
lukumaarat vastaavat paapiirteissaan pankkien markkinaosuuksia Suomessa.

Pankkibarometriin 1/2026 saatiin yhteensa 39 kpl vastauksia, joista 19 kpl oli
yritysasiakkaista vastaavilta pankinjohtajilta ja 20 kpl henkildasiakkaista vastaavilta
pankinjohtajilta.

Raportissa tulokset esitetaan saldolukuina tai prosenttiosuuksina kaikista vastaajista.
Saldoluvut lasketaan vahentamalld positiivista kehitystd ennakoivien vastausten
prosenttiosuudesta negatiivista kehitystd ennakoivien vastausten prosenttiosuus.
Luotonkysynnan kehitystd kuluvalla ja seuraavalla vuosineljanneksella koskevissa
kysymyksissa vertailukohtana on vuotta aiempi vuosineljannes.

Barometrikysely 1/2026 tehtiin 9.-24.2.2026.

Lisatietoja: Asiantuntija Jussi Kettunen, puh. 020 793 4217

Tiivistelma

Finanssiala ry:n tuoreen Pankkibarometrin mukaan kotitaloudet ovat kysyneet luottoja
alkuvuoden 2026 aikana hieman enemman kuin vuosi sitten. Pankinjohtajien odotukset
kotitalouksien lainanottohalukkuudesta seuraavalla neljanneksella ovat positiiviset, ja
ne ovat hieman kasvaneet edelliseen kyselyyn verrattuna. Lainaa odotetaan
kysyttavan mm. asunnon hankintaan.

Osakkeiden ja osakerahastojen suosio kotitalouksien sijoituskohteena on edelleen
korkealla. = Saastdévakuutusten  houkuttelevuuden  sijoituskohteena  uskotaan
maltillistuvan.

Alkuvuoden 2026 aikana yritykset ovat kysyneet luottoja selvasti enemman kuin viime
vuonna samaan aikaan. Myos vuoden 2026 toisen neljanneksen luotonkysyntaa
koskevat pankinjohtajien odotukset ovat varsin positiiviset. Talouden kannalta
myonteista on, ettd investointien rahoittamiseen odotetaan kysyttavan lainaa.
Yritysrahoituksen muodoista pankkiluottojen ja julkisten toimijoiden rahoituksen
odotetaan olevan selvimmassa kasvussa.
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1 Odotukset kotitalouksien luotonkysynnasta vahvistuneet hieman

Pankkibarometrin vastaajat arvioivat, ettd kotitalouksien luotonkysyntd on ollut
alkuvuonna jonkin verran vilkkkaampaa kuin vuosi sitten (kuvio 1). Saldoluku myos ylitti
pitkan aikavalin keskiarvonsa (+14)'. Kehitys oli pitkalti sen mukaista, mita vastaajat
edellisessd kyselyssd odottivat. Tulevan neljanneksen luotonkysyntdd koskevat
odotukset kohenivat hieman, silla 50 prosenttia vastaajista arvioi kysynnan vilkastuvan,
kun taas vain 5 prosenttia arvioi sen laimentuvan.

Kuvio 1. Kotitalouksien luotonkysynté kuluvalla ja seuraavalla vuosineljégnnekselld

saldoluku

-100 L 4
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

M Kotitalouksille my&nnetyt luotot kuluvalla vuosineljanneksella

-®-Luotonkysyntda koskevat odotukset (3 kk:lla edistetty)

Luoton kayttotarkoituksen mukaan tarkasteltuna luotonottohalukkuuden arvioidaan
maltillisesti kasvaneen oman asunnon hankinnan ja remontoinnin seka
sijoitustoiminnan osalta. Oman asunnon hankintaan otettavien lainojen saldoluku on
hieman noussut edellisestd kyselysta, 45 pisteeseen (kuvio 2). Sen sijaan
kulutustavaroiden hankinnan osalta odotukset ovat valahtaneet miinuksen puolelle eli
luotonottohalukkuuden arvioidaan vahenevan.

" Vuosien 1997-2025 keskiarvo.
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Kuvio 2. Odotukset kotitalouksien luotonottohalukkuudesta luoton kéyttétarkoituksittain
seuraavalla vuosineljdnneksellg

saldoluku (3 kk:lla edistetty)
00

-100 - 100
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
-e-clinkeinonharjoittaminen -e-sijoitustoiminta (ml. sijoitusasunnot)
kulutustavaroiden hankinta -e-oman asunnon remontointi/peruskorjaus

oman asunnon hankinta

Erilaisten  lainanhoidon joustomahdollisuuksien kaytdon odotetaan olevan
laskusuunnassa (kuvio 3). Korkojen aleneminen on pysahtynyt, ja monissa lainoissa
viitekorko on jo ehtinyt paivittya uudelle, aiempaa matalammalle tasolle. Td&man myo6ta
viitekoron vaihdon odotetaan vahenevan.

Kuvio 3. Joustomahdollisuuksien kaytté kotitalouksien lainanhoidossa télla hetkelld

saldoluku

-80
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2023 2024 2025 2026

-8-lainan ennenaikainen takaisinmaksu -e-[ainan viitekoron vaihto

lyhennysvapaiden kdyttd laina-ajan pidentdminen

Varainsiirtoveron valiaikaisesta poistosta on tehty viime aikoina muutamia poliittisia
avauksia. Kysyimme henkildasiakkaista vastaavilta pankinjohtajilta heidan
nakemystaan siitd, miten varainsiirtoveron valiaikainen poisto vaikuttaisi
asuntokauppaan. Vastaajista 70 % arvioi, ettd valiaikainen poisto voisi hieman
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vilkastuttaa asuntokauppaa, 20 % arvioi vilkastuttavan merkittavasti, ja 10 % arvioi,
ettei valiaikaisella poistolla olisi lainkaan vaikutusta.

Korkotason vakiintuminen ja riskinottohalukkuuden kasvu nakyvat pankinjohtajien
mukaan kotitalouksien sijoittamisessa. Osakkeet ja osakerahastot ovat lievasta
heikkenemisestd huolimatta edelleen selkeasti suosituin sijoituskohde samalla, kun
saastovakuutusten suosion odotetaan maltillistuvan (kuvio 4). Elakevakuutusten
kysynnan odotetaan olevan heikkoa, kuten aiemminkin.

Kuvio 4. Eri sijoituskohteiden suosio kotitalouksien keskuudessa téllé hetkella

saldoluku

-100
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

-8-cldkevakuutukset -8-sidstdvakuutukset
kiinteistot, asunnot ja kiinteistérahastot -8-joukkolainat ja korkorahastot
osakkeet ja osakerahastot talletukset

2 Yritysten luotonkysynta piristynyt

Pankkibarometrin vastaajat arvioivat, etta yritykset ovat kysyneet alkuvuoden 2026
aikana luottoja varsin selvasti vime vuoden vastaavaa aikaa enemman. Kysynta ylitti
odotukset saldoluvun noustessa 25 pisteesta 47 pisteeseen (kuvio 5). Saldoluku sailyi
pitkan ajan keskiarvoa korkeampana (+11)2.

Odotukset yritysten luotonkysynnasta seuraavalla vuosineljanneksellda ovat myos
hyvalla tasolla. Saldoluku sailyi kaytanndssa ennallaan, yli 40 pisteessa. Lahes kaikki
vastaajat odottavat kysynnan kasvavan tai pysyvan ennallaan vuodentakaiseen
verrattuna.

2 Vuosien 1997-2025 keskiarvo.
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Kuvio 5. Yritysten luotonkysynté kuluvalla ja seuraavalla vuosineljdnneksellé

saldoluku
80

60 \
40

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

mm Yrityksille mydnnetyt luotot kuluvalla vuosineljannekselld
-e-Luotonkysyntda koskevat odotukset (3 kk:lla edistetty)

Kayttotarkoituksittain tarkasteltuna investointien rahoittamiseen otettavien luottojen
kysynnan odotetaan edelleen kasvavan (kuvio 6). Tama olisi toteutuessaan hyva asia
Suomen talouden kannalta. Myds mm. yrityskauppoihin ja rahoituksen
uudelleenjarjestelyihin odotetaan kysyttavan enemman luottoa kuin vuotta aiemmin.

Kuvio 6. Odotukset yritysten luotonottohalukkuudesta kéyttétarkoituksittain seuraavalla
vuosineljénneksellé

saldoluku (3 kk:lla edistetty)

100 -+

80 -

60

-60 -

-80

-100
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

-e-rahoituksen uudelleenjdrjestelyt -8-yrityskaupat ja -jérjestelyt kdyttdpddoma investoinnit

Pankkibarometrin vastaajien mukaan pankkiluotot seka julkisten toimijoiden tarjoama
rahoitus ovat yritysrahoituksen voimakkaimmin kasvavat rahoitusmuodot. (kuvio 7).
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Sen sijaan markkinoilta hankittavan oman p&aoman ehtoisen rahoituksen ja
tybelakelaitosten tarjoaman rahoituksen kaytté on kyselytulosten perusteella lievassa
laskussa.

Kuvio 7. Eri rahoitusmuotojen kadytén kehitys télla hetkella yritysten keskuudessa

yritysten tulorahoitus
osakeannit ja...
pankkiluotot

julkisten toimijoiden kuten...

tyoelakelaitosten tarjoama...[12 _
joukkolainat,... _ 28 %
joukkorahoitus 30% _I

0% 20% 40 % 60 % 80 % 100 %
Vihenema3assa ® Ennallaan m Kasvussa
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