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Globaalisti ja Pohjois-Amerikkaan sijoittavat
osakerahastot kiinnostivat sijoittajia 2020-luvulla

Suomalaisten osakerahastojen kehitysta vuosina 2020-25 muovasivat useat globaalit kriisit ja
rakenteelliset muutostrendit: koronapandemia, geopoliittinen tilanne, energiakriisi, rahapolitiikan
nopea kiristyminen ja teknologinen murros. Ajanjakson sijoitusymparistéssa epavarmuus oli
jatkuvaa ja markkinatilanne vaihteli nopeasti. Tassa kirjoituksessa tarkastellaan Rahastoraportin
aineiston perusteella, miten nama poikkeukselliset vuodet heijastuivat eri suomalaisten
osakerahastoluokkien kehitykseen.

Aineiston avulla voidaan todeta, etta sijoittajat hakivat epavarmuuden keskella vakautta ja
hajautusta. Paaomia siirtyi Eurooppaan sijoittavista rahastoista kohti globaalisti seka Pohjois-
Amerikan teknologiavetoisiin markkinoihin sijoittavia rahastoja (kuva 1), joiden arvioitiin tarjoavan
vahvemman kasvunakyman." Eurooppaan sijoittavat rahastot houkuttelivat paaomia vasta
tarkastelujakson lopussa valtioiden isojen tukipaketti- ja investointipdatdsten jalkeen.

Kaiken kaikkiaan ajanjakson aikana osakerahastoihin sijoitettiin nettomaaraisesti? uutta padomaa
yhteensa 6,7 miljardia euroa. Osakerahastopddomien yhteenlaskettu arvo kohosi samana aikana
42 miljardia euroa paatyen 87,8 miljardiin euroon. Valtaosa paaomien kasvusta oli seurausta
onnistuneista allokaatiopaatoksista ja osakekurssien kehityksesta. Suomeen tehtyjen sijoitusten
yhteismaara pieneni ajanjakson aikana huolimatta siita, ettd Suomen osakemarkkinat parjasivat
hyvin vuonna 2025 moniin muihin markkinoihin verrattuna.
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Kuva 1. Kumulatiiviset nettomerkinnat, @
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" Suuret amerikkalaiset teknologiayritykset ovat usein keskeisessa roolissa globaalisti sijoittavissa
rahastoissa, joten ao. rahastojen ja Pohjois-Amerikkaan sijoittavien rahastojen ero voi kaytannéssa olla
pieni.

2 Uudet sijoitukset miinus padomien lunastukset.
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Kuva 2. Rahastopaaoma, MEUR
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Vuodet 2020-2021: Koronapandemia, vahva elpyminen ja riskinottohalukkuuden paluu

Koronapandemiasta johtuneiden talouden sulkutoimien seurauksena osakekurssit romahtivat
laajasti vuoden 2020 alkupuoliskolla. Talouden epavarmuuden kasvaessa sijoittajat hajauttivat
sijoituksia maantieteellisesti ja padomia siirtyi globaalisti sijoittaviin osakerahastoihin (kuva 1).
Pohjois-Amerikkaan sijoittavat rahastot myos kiinnostivat sijoittajia, koska pandemian kiihdyttama
digitalisaatio tuki isojen yhdysvaltalaisten teknologiayhtididen kehitysta. Liséksi terveyden ja
laaketieteen yhtididen hyvat tulosnakymat houkuttelivat sijoittamaan muun muassa Pohjoismaihin
sijoittaviin rahastoihin.
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Kuva 3. Rahastopdaoma, MEUR, (pl. maailma) @
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Vuodet 2022-23: Digitalisaation kehittymisen, energiakriisin ja epdvarmuuden vuodet

Pandemian jalkeinen ajanjakso oli Euroopan taloudelle poikkeuksellisen haastava. Vuoden 2022
alussa Venajan hyokkays Ukrainaan lisasi merkittavasti geopoliittista epavarmuutta ja kaansi
laajasti globaalit osakemarkkinat jyrkkdan laskuun. Eurooppa asetti talouspakotteita Venajalle ja
vahensi riippuvuuttaan venalaisesta energiasta, minka takia energian hinnat nousivat. Inflaation
kiihtymisen seurauksena Euroopan keskuspankki aloitti pitkdn nollakorkojakson jalkeen
ohjauskorkojensa noston.

Samanaikaisesti Pohjois-Amerikassa talous ylikuumeni pandemian aikaisten talouden
elvytystoimien seurauksena. Lisaksi digitalisaation kehittyminen hyddytti amerikkalaisia isoja
teknologiayhti6ita. Inflaatio kiihtyi ja Yhdysvaltain keskuspankki kiristi rahapolitiikkaa, mutta
osakekurssit jatkoivat Yhdysvalloissa nousuaan.

Kehittyvilla markkinoilla, etenkin Kiinassa, pandemiasta johtuvia sulkutoimia jatkettiin vuoden 2022
loppuun asti, huomattavasti pidempaan kuin muualla maailmassa. Talouden sulkutoimien
pitkittymisen seuraukset heijastuivat Kiinan talouteen ja osakemarkkinoiden kehitykseen.

Lisdantyneen talouden epavarmuuden ja kiristyneen rahapolitikan seurauksena Suomeen ja
Eurooppaan sijoittavista rahastoista lunastettiin padomia. Ajanjakson alkupuolella uusia paaomia
sijoitettiin Pohjoismaihin ja Pohjois-Amerikkaan sijoittaviin rahastoihin, koska energiakriisista
hyotyivat Norjan ja Pohjois-Amerikan energiateollisuudet. Lisaksi sijoittajat hajauttivat rahastojen
avulla varoja Pohjois-Amerikan isoihin teknologiayhtidihin. Eniten uusia paaomia sijoitettiin
globaalisti sijoittaviin rahastoihin (kuvat 1-3).
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Vuodet 2024-25: Uuden talouden tasapainon hakeminen, investoinnit tekoélyyn ja
puolustusteollisuuteen

Euroopassa talousymparistd vakautui, kun energiakriisi helpotti ja inflaatio hidastui. Vuoden 2024
kesalla Euroopan keskuspankki aloitti ohjauskorkojensa laskun, joka jatkui vuoteen 2025 asti.
Vuonna 2024 Euroopan talousnakymat, erityisesti Saksan osalta olivat energiakriisin seurauksena
viela heikot. Saksan teollisuus oli pitkdan hyotynyt venalaisesta halvasta energiasta, joten maan
teollisuus joutui hakemaan uuden talouden tasapainon kallimmalla energian hinnalla.

Sijoitukset Eurooppaan sijoittaviin rahastoihin nousivat vasta vuonna 2025 (kuva 1), kun Saksa ja
useat muut Euroopan maat paattivat merkittavista tukipaketeista, jotka kohdistuivat erityisesti
puolustuksen vahvistamiseen ja strategiseen infrastruktuuriin. Tama loi voimakkaan kysynnan
puolustusteollisuuden osakkeille ja nosti Eurooppaan sijoittavien rahastojen houkuttelevuutta.

Samaan aikaan kun Euroopassa elettiin energiakriisin jalkeista heikkojen talousnakymien aikaa,
Yhdysvalloissa tekoalyn lapimurto kiihdytti isojen amerikkalaisten teknologiayhtididen
osakekurssien nousua. Niiden arvostustasot nousivat historiallisen korkeille tasoille.
Osakekurssien nousu houkutteli pAdomia Pohjois-Amerikkaan ja globaalisti sijoittaviin
osakerahastoihin (kuva 2).

Donald Trumpin valinta Yhdysvaltain presidentiksi vuoden 2024 lopussa entisestaan kiihdytti
paaomien virtausta globaalisti ja Pohjois-Amerikkaan sijoittaviin osakerahastoihin (kuva 1).
Osakekurssit nousivat, kun sijoittajat odottivat Trumpilta yritysmyonteista politiikkaa ja
veronkevennyksia. Optimismi kuitenkin vaihtui epavarmuuteen, kun Trumpin hallinto alkoi
valmistella laajoja kauppapoliittisia rajoituksia. Trumpin esittelemien tariffiuhkauksien seurauksena
osakemarkkinat romahtivat kevaalla 2025, mutta elpyivat nopeasti, kun uudet kauppasopimukset
julkistettiin. Markkinatapahtumat heijastuivat myds laajasti osakerahastojen nettomerkintéihin.

Ajanjakso 2024-25 osoitti, ettd Yhdysvaltojen talous- ja kauppapoliittisen toimintaympariston
muutokset lisasivat osakemarkkinoiden ajoittaista volatiliteettia ja vaikuttivat sijoitusvirtoihin, mutta
isojen amerikkalaisten teknologiayhtididen vahvat tulokset ja tulosndkymat yllapitivat kiinnostusta
globaalisti hajautettuihin ja Pohjois-Amerikkaan painottuviin osakerahastoihin. Vuonna 2025
sijoittajien katse kaantyi Eurooppaan ja rahavirrat suuntaituivat myoés Eurooppaan sijoittaviin
rahastoihin.



