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Verohallinto

VH/3792/00.01.00/2026
Lausuntopyyntdé ohjeluonnoksesta raportoivien finanssilaitosten tiedonantovelvollisuudesta
(CRS/DAC2)

Lausunto VH:N ohjeluonnoksesta CRS/DAC2

Finanssiala ry (FA) kiittdd mahdollisuudesta lausua ohjeluonnoksesta. Sen osalta
haluamme tuoda esille seuraavaa.

1 Yleisia huomioita
1.1 Aikaisemmin saadun itse annetun todistuksen kaytettavyys

FA:n kasityksen mukaan ohjeluonnoksessa ei ehdoteta muutosta OECD:n
periaatteeseen, jonka mukaan raportoiva finanssilaitos voi tietyin edellytyksin tukeutua
asiakkaalta aiemmin toisen tilin osalta saatuun itse annettuun todistukseen.

Selvyyden vuoksi ohjeessa tulisi sailyttda Verohallinnon aiemmassa CRS-ohjeessa
ollut tasmennys, joka perustuu OECD:n CRS-kommentaarin osan IV kohtaan 18.
Taman tdsmennyksen mukaan raportoiva finanssilaitos voi tietyin edellytyksin tukeutua
asiakkaan toisen tilin osalta toimittamaan voimassa olevaan itse annettuun
vakuutukseen (self-certification), kun tilit kasitellaan yhtena tilind osan VII(A) mukaisia
tietdmysvaatimuksia (standards of knowledge) sovellettaessa.

Ohjeessa tulisi selventaa, etta kyse on olemassa olevaan itse annettuun todistukseen
tukeutumisesta ja ettd tama on erillinen kysymys siita, luokitellaanko myéhemmin
avattu tili uudeksi tiliksi (New Account) vai voidaanko sita kasitelld aiempana tilina (Pre-
existing Account).

Tallaisen itse annettuun todistukseen tukeutumisen tulee edelleen edellyttaa, etta
vakuutus on voimassa ja luotettava, ettd kyseisia tileja kasitellddn yhtena tilina
tietdmysvaatimuksia sovellettaessa seka etta vakuutuksen luotettavuuteen vaikuttavat
tiedot ovat kaytettavissa ja otetaan huomioon kaikkien kyseisten tilien osalta.

1.2 Kohdat 2.37 ja 2.38 — Lakisaateisten edellytysten soveltaminen lisétilin kasittelemiseksi
aiempana tilina

Ohjeluonnoksen kohdissa 2.37 ja 2.38 todetaan kategorisesti, ettd tilinhaltijan
aloitteesta avattua tilid ei voida koskaan kasitellda aiempana tilind (Pre-existing
Account) ja etta lakisaateinen poikkeus soveltuu kaytdnndssa ainoastaan
finanssilaitoksen aloitteesta toteutettuihin teknisiin tilinavauksiin.

FA tunnistaa, ettd tdma tulkinta ilmenee myos hallituksen esityksestd HE 84/2025.
Tasta huolimatta lain 37 §:n 1 momentin 4 kohdassa seka vastaavissa OECD:n CRS-
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standardin ja DAC-saantelyn maarayksissa asetetaan kumulatiiviset edellytykset sille,
milloin lisatili voidaan kasitelld aiempana tilina (Pre-existing Account). Ohjeessa
tulisikin selittda, miten asiakkaan aloite yksinaan voi olla ratkaiseva tekija tilanteessa,
jossa lainsdadanndssa asetetaan kumulatiivisia edellytyksia, mukaan lukien
seuraavien edellytysten tayttyminen:

i) tilinhaltijalla on jo aiempi tili raportoivassa finanssilaitoksessa (tai
samaan lainkayttdalueeseen kuuluvassa lahipiiriyhteis6ssa);

ii) tilit kasitellddn yhtend tilind sovellettavia tietdmysvaatimuksia
(standards of knowledge) ja yhdistamissaantdja (aggregation
requirements) varten;

iii) finanssilaitos voi tukeutua olemassa olevan tilin osalta suoritettuihin
AML/KY C-menettelyihin; seka

iv) lisatilin avaaminen edellyttaa, etta tilinhaltija antaa uusia, tdydentavia
tai muutettuja asiakastietoja.

Erityisesti ohjeessa tulisi FA:n mielesta selittda, miten asiakkaan aloite yksinaan voi
olla ratkaiseva tekija tilanteessa, jossa lain 37 §:n 1 momentin 4 kohdan d alakohta
sekd vastaavat OECD:n CRS-standardin ja DAC-saantelyn maaraykset viittaavat
siihen, edellyttaaké tilin avaaminen sita, etta tilinhaltija antaa uusia, tadydentavia tai
muutettuja asiakastietoja.

Ohjeessa tulisi lisdksi selventdd sen toteamuksen merkitysta, jonka mukaan
asiakastietoihin kuuluvat asiakkaan tilit, kayttdmat palvelut ja maksutapahtumat.
Erityisesti olisi hyodyllista tasmentaa, tarkoitetaanko lain 37 §:n 1 momentin 4 kohdan
d alakohdassa sekd vastaavissa OECD:n CRS-standardin ja DAC-saantelyn
maarayksissa asiakastiedoilla tietoja, jotka tilinhaltijan on annettava tilin avaamiseksi,
vai sisaltyvatkdé niihin myos tiedot, jotka finanssilaitos tuottaa, kirjaa tai johtaa tilin
avaamisen seurauksena.

OECD:n kommentaarin johdonmukaisen soveltamisen varmistamiseksi ohjeeseen
tulisi lisata esimerkki lisatilin avaamisesta tilanteessa, jossa tilinhaltijan on annettava
uusia asiakastietoja, kuten sijoittajan riskiprofiilia koskevia tietoja. OECD:n CRS-
kommentaarin Section VIII (Definitions) kohdan 82 mukaan uusia asiakastietoja
voidaan edellyttaa esimerkiksi tilanteessa, jossa asiakkaalla on ennestaan ainoastaan
talletustili (Depository Account) ja han avaa arvopaperisailytystilin (Custodial Account).
Tallainen esimerkki auttaisi selventamaan, miten lain 37 §:n 1 momentin 4 kohdan d
alakohtaa tulisi soveltaa kaytadnnossa.

1.3 Kohdat 3.3.1 and 3.7.1 - Itse annettujen todistusten luotettavuuden arviointi

FA:n nakemyksen mukaan kohtien 3.3.1 ja 3.7.1 tulisi nimenomaisesti erottaa
toisistaan itse annetun todistuksen hankkiminen ja sen uskottavuuden
(reasonableness) arviointi.

OECD:n CRS-kommentaarin Section IV:n kohdan 2 bis mukaan yleisena saanténa on,
ettd itse annettu todistus tulee hankkia tilin avaamispaivana. Kommentaari tunnistaa
kuitenkin erikseen, ettd vaikka annettu todistus saataisiin tilin avaamisen yhteydessa,
sen uskottavuuden arviointi ei valttamatta valmistu samana paivana. Nain voi olla
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esimerkiksi tilanteessa, jossa arvioinnin suorittaa raportoivan finanssilaitoksen back-
office-toiminto.

Onhjeessa tulisi taman vuoksi vahvistaa, etta silloin kun itse annettu todistus on saatu
tilin avaamisen yhteydessa, sen uskottavuus voidaan arvioida tilin avaamisen jalkeen
asianmukaisesti kontrolloidun back-office-toiminnon toimesta edellyttéden, etta arviointi
suoritetaan mahdollisimman nopeasti, kuitenkin viimeistddn 90 kalenteripaivan
kuluessa seka ajoissa suhteessa sovellettaviin selonotto- ja raportointivelvoitteisiin.

Toimialan erityispiirteistd johtuvia tilanteita koskeva rajoitus liittyy itse annetun
todistuksen hankkimisen viivastymiseen (collection). Tata ei tulisi tulkita siten, etta se
estaisi OECD:n kommentaarissa nimenomaisesti tunnistetun erillisen tilin avaamisen
jalkeisen uskottavuuden arviointimenettelyn.

Kohdassa 3.7.1 oleva viittaus finanssilaitoksen "omaan liiketoimintaratkaisuun” (own
business solution) tulisi taman vuoksi tasmentda siten, ettei se sulje pois OECD-
standardin mukaista toimintamallia, jossa itse annetun todistuksen hankitaan tilin
avaamisen yhteydessd ja sen uskottavuus arvioidaan mydhemmin back-office-
toiminnon toimesta.

Ohjeessa tulisi FA:n mukaan lisaksi erottaa toisistaan seuraavat tilanteet:
1. itse annettua todistusta ei ole saatu lainkaan;

2. itse annettu todistus on saatu, mutta sen uskottavuuden arviointia ei ole viela
saatu paatdkseen; seka

3. itse annettu todistus on arvioitu, ja sen on todettu olevan virheellinen tai
epaluotettava.

Nailla tilanteilla on erilaiset oikeudelliset ja operatiiviset seuraukset, ja niitad kasitelladn
eri tavoin OECD:n CRS-kommentaarin Section IV:n kohdassa 2 bis. Mikali naita
tilanteita ei eroteta toisistaan, ohjeesta saattaa virheellisesti muodostua kasitys, etta
OECD-standardin mukainen tilin avaamisen jalkeen suoritettava uskottavuuden
arviointiprosessi rinnastuisi tilanteeseen, jossa itse annettua todistusta ei ole saatu
lainkaan. Tama ei vastaa OECD:n kommentaarin tarkoitusta.

1.4 Kohta 3.1.1Tilin raportoitavuus, Tilin kayttooikeuden haltija, 2. viimeinen kappale
Ylla mainitussa kohdassa todetaan:

"Asemavaltuutukseen perustuva tilin kayttdoikeus ei tarkoita sitd, ettd kyse on
tilinhaltijasta eika kayttdoikeus tee itse annetusta todistuksesta epaluotettavaa. Tall6in
erillistd selvitysta ei tarvita, vaan asiakirjanayttéa ja itse annettua todistusta voidaan
pitdd luotettavana. Esimerkiksi osakeyhtion omistajan kayttdoikeus yhtion tiliin
perustuu asemavaltuutukseen. Mydskaan niin sanotussa luonnollisessa tilanteessa ei
tarvita erillista selvitysta, vaan itse annettua todistusta voidaan pitaa luotettavana."

Taltd osin FA huomauttaa, ettd Oy:n osakkeenomistajalla ei ole asemavaltuuden
perusteella kayttdoikeutta yhtion tiliin. "Omistaja" tulee korvata esim. "toiminimen
kirjoittajalla".
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2 Kuolinpesiin liittyvia huomioita
2.1 Erityinen kuolinpesan tili

FA katsoo, ettd ohje kaipaa tasmennystd sen suhteen, milloin tili lakkaa olemasta
"erityinen kuolinpesan tili". Ohjeessa kaytetdan taman suhteen vaihtelevia ilmauksia,
kuten "kunnes kuolinpesan varat siirtyvat kolmansien osapuolten hallintaan", "kunnes
perunkirjoitus on pidetty" (2.49 ensimmainen kappale), "kunnes finanssilaitos on
saanut perukirjan ja tehnyt osakasselvityksen eli selvittanyt kuolinpesan osakkaat"
(toinen kappale), "kun perunkirjoitus on pidetty" ja kaikkein ristiriitaisimmin "kun
kuolinpesan osakkaille annetaan oikeus kayttaa kuolinpesan varoja eli silloin kun
osakasselvitys on suoritettu" (kohta 2. otsikon "Finanssilaitoksen menettely
suomalaisen kuolinpesan tilin osalta" alla). Onko ratkaisevaa siis osakasselvityksen
valmistumishetki (eli kun perukirja on tarkastettu) vai se hetki, kun yhtid myontaa
kayttéoikeudet kuolinpesan varoihin osakkaiden antaman valtuutuksen perusteella?
Nama eivat ole valttamatta sama hetki, koska aina kayttdoikeuksia ei pyydeta tai voida
myontaa heti perukirjan toimittamisen yhteydessa tai edes valittdmasti sen jalkeen.
Missdan tapauksessa ratkaisevaa ei voi olla mikdan hetki ennen osakasselvityksen
valmistumista, koska sitd ennen raportoijalla ei voi olla luotettavaa tietoa kuolinpesan
osakkaista.

Jos ratkaisevaa olisi osakasselvityksen valmistuminen (eikd kayttéoikeuksien
myontdminen), tama ei saisi tarkoittaa sitd, ettd raportoijan olisi aktiivisesti
kontaktoitava kaikki osakkaat verotusmaatietojen saamiseksi vaikkei mitaan
tunnusmerkkeja ulkomaisesta verovelvollisuudesta ilmene perukirjasta (vrt.
olosuhdemuutosmenettely). Raportoijalla ei ole osakkaiden verotusmaatietoja, ellei
nailla satu olemaan asiakkuutta ennestaan. Verotusmaatieto saadaan luontevasti
valtakirjan antamisen yhteydessa.

FA haluaa tuoda esille myds kaytannén elaman huomion ohjeluonnoksesta:
asiakastietoihin tallennettu testamentti ei ole "kuolintieto" (ei osoita henkildn kuolleen).
Monet toimijat saanevat kuolintiedon yleisimmin vij:sta (tatd vaihtoehtoa ei ohjeessa
mainittu).

2.2 Kohta 2.49 Erityinen kuolinpesan tili, alaotsikko "Finanssilaitoksen menettely
suomalaisen kuolinpesén osalta" alakohta 3. Jakamaton kuolinpesa

Ohjeluonnoksessa todetaan kohdassa 3. Jakamaton kuolinpesa:

"Jos perunkirjoitus on pidetty 1.1.2026 tai sen jalkeen, on finanssilaitoksen tassa
ohjeessa kuvattuja velvoitteita tayttdessaan kasiteltdva kuolinpesan tilia (mikali
kuolinpesa on jakamaton) osakkaiden yhteistilina, vaikka muuta tarkoitusta varten
kuolinpesan osakkaita ei kasiteltaisi tilinhaltijoina. Tili on raportoitava, jos kuolinpesan
osakkaan tai osakkaiden [ > jonkin osakkaan] verotuksen asuinvaltio on muu kuin
Suomi.”

FA toteaa, ettd tadssa tarkoitetaan oikeaa asiaa, mutta tdman voi lukea asiaa
tuntematon niin, etta kaikkien kuolinpesan osakkaiden verotuksellisen kotipaikan tulisi
olla Suomen ulkopuolella. Asia on helppo korjata kirjoittamalla "jonkin osakkaan".
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2.3 3.1.1 Tilin raportoitavuus — Tilin kayttooikeuden haltija (s. 46-47)

Alaluvun “Tilin kayttdoikeuden haltija” toisessa kappaleessa ohjeistetaan nain:
”...mikali kayttdoikeuden haltijalla on oikeus tilin varoihin kuten tilinhaltijalla, tulee
tilinhaltijan lisdksi myds kayttdoikeuden haltijan osalta tutkia ja tunnistaa, onko kyse
raportoitavasta henkilésta.”

Epéaselvaksi jaa, mita tarkoitetaan seuraavalla oikeudella "kayttdoikeuden haltijalla on
oikeus tilin varoihin kuten tilinhaltijalla”. FA:n mukaan olisi hyva saada selvennysta
siihen mikd oikeus on kyseessad, onko oikeus maaratd varoista jo verrattavissa
tilinhaltijan oikeuksiin. Kayttdoikeuksia ja valtakirjoja esiintyy paljon kuolinpesien tilien
yhteydessa ja valtuutetun oikeudet on voitu rajata tilinhaltijan oikeuksia suppeammiksi,
joten olisi hyva saada selkeytta siihen, milloin valtuutetulta tarvitaan IAT vaikka tama
ei olisi kuolinpesan osakas.

2.4 Kuolinpesa lunastaa rahasto-osuudet (tai muut sijoitukset) ja maksetaan perunkirjasta
ilmenevalle kuolinpesan tilille toisessa finanssilaitoksessa

Verohallinto on infotilaisuuden 21.11.2024 asiakaskysymyksissa (s. 5) ilmaissut
seuraavan kannan:

"Mikali kuolinpesan varat siirretdan vainajan toisessa finanssilaitoksessa olevalle tilille,
on siirron saajana toimivan finanssilaitoksen tehtava huolehtia siita, ettd edunsaajat
tunnistetaan ennen varojen jakoa tai kayttéa ja nama raportoidaan asianmukaisesti.”
https://www.vero.fi/contentassets/1509f0538c844d9680029bc1fe9ba28f/asiakaskysy
myksi%C3%A4.pdf

FA pyytaa varmistamaan ohjeessa, onko Verohallinnon infotilaisuudessa 21.11.2024
esitettya kantaa edelleen tarkoitus soveltaa uuden lainsdadanndn ja ohjeluonnoksen
voimaantulon jalkeen.

2.5 Muutokset kuolinpesdn osakkaissa perunkirjoituksen jalkeen

FA huomauttaa, ettd ohjeluonnoksesta ei ilmene, tuleeko finanssilaitoksen arvioida
osakasasema jalkikateen myds niiden henkildiden osalta, jotka ovat olleet osakkaita
aiemmassa vaiheessa, mutta joiden osakasasema on myéhemmin paattynyt.

Muutoksia voi tapahtua eri tavoin, esimerkiksi yleistestamentti tulee lainvoimaiseksi
myohemmin, suoritetaan ositus, jolloin lesken osakasasema paattyy.

Tiedot osakasmuutoksista saadaan vain, mikali pesdnosakkaat niista ilmoittavat.
Nain ollen kaytannoén kannalta mahdollinen toimintatapa on, etta finanssilaitokselle
riittaa itse annettujen todistusten hankkiminen niilta kuolinpesan osakkailta, jotka ovat
osakasasemassa ko. hetkelld, kun osakasselvitys tehdaan ja varoja mahdollisesti
jaetaan.

2.6 Erityistestamentti koskien kaikkia ko. finanssilaitoksen tililla olevia varoja

FA huomauttaa, ettd ohjeluonnos ei ota kantaa tilanteisiin, joissa finanssilaitoksessa
olevat varat siirtyvat lainvoimaisen erityistestamentin  perusteella suoraan
testamentinsaajalle eivatka kuolinpesan osakkaat osallistu varojen vastaanottamiseen
tai kayttdon. Esimerkiksi tilanne, jossa kaikki rahastosailytyksen rahasto-osuudet on
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testamentattu tietylle henkildlle (legaatinsaaja voi olla osakas asemassa tai ei) on
kohtuullisen yleinen.

Kotimaisten kuolinpesien osalta ohjeluonnos viittaa, ettd hallituksen esityksen
(84/2025) mukaan tili katsotaan yksinomaan suomalaisen kuolinpesan tiliksi siihen
saakka, kunnes perunkirjoitus on pidetty. Kaytannossa finanssilaitos voi kasitella tilia
erityisena kuolinpesan tilind, kunnes finanssilaitos on saanut perukirjan ja tehnyt
osakasselvityksen eli selvittanyt kuolinpesan osakkaat muun lainsdadanndn
edellyttamalla tavalla.

Ulkomaisten kuolinpesien osalta ohje viittaa erityisen kuolinpesan tilin statukseen
siihen saakka, kunnes esim. testamentin perusteella tilin varat annetaan kolmannen
taho hallintaan. Sama tilanne voi syntya mydés kotimaisten kuolinpesien osalta.

FA huomauttaa, ettd osakkaat eivat yleensa osallistu varojen siirtoon lainvoimaisen
erityistestamentin nojalla. Osakkaat kuitenkin selvitetdan testamentin tiedoksiantojen
jaltai hyvaksymisten varmentamista varten

Ohjeessa olisi FA:n ndkemyksen mukaan toivottavaa vahvistaa, ettd myods kotimaisten
kuolinpesien osalta on riittavaa naissa tilanteissa hankkia lainvoimaisen testamentin
nojalla finanssilaitoksen tililld olevat varat saavasta testamentinsaajasta

2.7 Kuolinpesdn osakkaan kuolema
Ohjeluonnoksen sivu 33: esimerkki 23 (kuolinpesa kuolinpesan osakkaana):

"Suomalainen jakamaton kuolinpesd A on muodostunut 1.6.2025. Kuolinpesad A:n
osakas N kuolee 1.12.2026, ja A:n osakkaaksi tulee tdman seurauksena kuolinpesa N.

Pankki, jossa kuolinpesa A:lla on tili, saa virallisen tiedon N:n kuolemasta 2.12.2026,
minkd seurauksena pankki kasittelee N:n osuutta kuolinpesd A:sta erityisena
kuolinpesan tilind siihen saakka, kunnes N:n perunkirjoitus on suoritettu ja
osakasselvitys tehty.

Kuolinpesa N:n osakasselvityksen jalkeen N:n osakkaita on kasiteltdva kuolinpesa A:n
osakkaina ja raportoitava vyhteistilin haltijoina, jos N:n osakkaista on
huolellisuusmenettelyjen perusteella tunnistettu raportoitavia henkiléita.”

Taman esimerkin osalta FA korostaa, ettd finanssiyhtid saa virallisen tiedon DVV/
VTJ:sta ainoastaan varsinaisen asiakkaansa kuolemasta. Kuolinpesan osakkaat eivat
valttdmatta ole sen finanssiyhtion asiakkaita, jonka asiakkuus kuolinpesalla on. Ohje
on siis sinansa oikein, mutta FA haluaa vain tuoda tiedoksi, ettd tama kohta tulee
noudatettavaksi ainoastaan niiden osakkaiden osalta, jotka ovat kyseisen
finanssiyhtion asiakkaita.

Lisaksi FA huomauttaa, etta vaikka asiakkuus olisi olemassa, osakaspesan osakkaan
kuolintiedon yhdistaminen "alkuperaiseen" kuolinpesaan voi olla teknisesti haastavaa.
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3 Rahastoliiketoimintaan liittyvia huomioita

3.1 Kohta 2.4 Sijoitusyksikko, esimerkit 1: Sijoitusneuvoja, 2 Finanssilaitoksen hallinnoima
yksikkd, 3 Omaisuudenhoitaja ja 8 Pddomasijoitusrahaston omistama holding-yhti6

FA tuo esille seuraavat huomiot kohdissa olevista esimerkeista.
Esimerkki 1: Sijoitusneuvoja

"Rahastonhoitaja H on toimintoperusteinen sijoitusyksikkd. Muiden liiketoimintojen
ohella H organisoi ja hoitaa erilaisia rahastoja, kuten rahasto A:ta, joka sijoittaa
padasiassa finanssivaroihin. H palkkaa sijoitusneuvojan, joka on yksikkd, antamaan
neuvoja ja hallinnoimaan harkinnanvaraisesti osaa rahasto A:n pitdmisté
finanssivaroista.

Sijoitusneuvoja ansaitsi enemman kuin 50 prosenttia bruttotuloistaan edellisten kolmen
vuoden aikana samankaltaisten palveluiden tarjoamisesta. Koska sijoitusneuvoja
padasiassa harjoittaa liiketoimintana finanssivarojen hoitamista asiakkaiden puolesta,
sijoitusneuvoja on toimintoperusteinen sijoitusyksikkbé, ja sen on raportoitava
omapdadoma- ja velkaosuutensa.”

Esimerkista ei kay selvasti ilmi, millaista toimijaa "Sijoitusneuvojalla” tarkoitetaan.
Vaikka toimijaa kutsutaan sijoitusneuvojaksi, sen kuvataan seka antavan neuvoja etta
hallinnoivan harkinnanvaraisesti osaa rahasto A:n varoista. Tdma voisi viitata AIFM:n
tai rahastoyhtion ulkoistamaan omaisuudenhoitajaan, mutta termia
"Omaisuudenhoitaja” kaytetaan erikseen esimerkissa 3. Esimerkki tulisi siksi muotoilla
vastaamaan selkedmmin todellista tilannetta. Lisdksi "Rahastonhoitaja H” olisi syyta
korvata ilmaisulla "Rahastoyhtio/AIFM”.

Esimerkki 2: Finanssilaitoksen hallinnoima yksikké

"Sama tilanne kuin esimerkissd 1. Liséksi rahasto A on ansainnut organisoinnistaan
ldhtien joka vuosi yli 50 prosenttia bruttotuloistaan sijoittamalla finanssivaroihin.
Rahasto A téyttédé néin ollen hallinnoidun sijoitusyksikbn mééaritelmén, koska sité
hallinnoivat rahastonhoitaja ja sijoitusneuvoja, jotka ovat finanssilaitoksia, ja sen
bruttotulo Johtuu pééasiallisesti finanssivaroihin Sijoittamisesta,
uudelleensijoittamisesta tai niillé kédytavésté kaupasta.”

Rahastonhoitajan olisi varmaan syyta olla tdssd muodossa Rahastoyhtidé/AIFM ja
Sijoitusneuvoja tulisi korjata esimerkin 1 mukaisesti.

Esimerkki 3: Omaisuudenhoitaja

“Omaisuudenhoitaja, joka on valtion B yksikkd, on toimintoperusteinen sijoitusyksikko.
Omaisuudenhoitaja organisoi ja rekisterdi rahasto A:n valtiossa A. Omaisuudenhoitaja
on valtuutettu edesauttamaan rahasto A:n pitdmien finanssivarojen ostamista ja
myynti& rahasto A:n sijoitusstrategian mukaisesti. Rahasto A on ansainnut
organisoinnistaan lahtien joka vuosi yli 50 prosenttia bruttotuloistaan sijoittamalla ja
uudelleensijoittamalla finanssivaroihin tai kdymélla niilléd kauppaa. Né&in ollen rahasto
A on hallinnoitu sijoitusyksikko.”
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Epaselvaksi jaa, tarkoitetaanko tassakin Omaisuudenhoitajalla
Rahastoyhtiota/AlFM:a.

Esimerkki 8: P4domasijoitusrahaston omistama holding-yhtié

"Esimerkissé 7 kuvattu hallinnointiyhti6 R perustaa holding-yhtién S, joka sijoittaa
teollista toimintaa harjoittavaan yhtiéén T, jota R hallinnoi. S:n tulot muodostuvat
pééasiallisesti sen sijoituksista T:hen. S téyttdd hallinnoidun sijoitusyksikén
tunnusmerkit. T sen sijaan ei tédyté hallinnoidun sijoitusyksikén tunnusmerkkeja, jos sen
tulot muodostuvat paéasiallisesti teollisesta toiminnasta saaduista tuloista.”

Otsikossa todetaan, ettd kyseessa on Paaomasijoitusrahaston omistama holding-
yhtid. Kun nain on, niin padomasijoitusrahastoyhtid on perustanut holdingyhtion, eika
R, vaikka R olisikin toiminut sen puolesta. Asia on syytd kirjata esimerkkiin.
Esimerkeissd 7 ja 8 olisi hallinnointiyhtid tietysti syytd korjata muotoon
Rahastoyhtio/AIFM.

Esimerkissa 10 Hallinnointiyhtié tulisi korvata ilmaisulla AlIFM/Rahastoyhtié ja
"hallinnoida" sana tietysti sanalla "hoitaa”.

Esimerkki 11 Sateenvarjorahasto ei sijoita alarahastoonsa tai mihinkdan muuhunkaan,
vaan sijoitukset tekevat sen alarahastot. Sateenvarjorahaston sijaan on arvatenkin
tarkoitettu Fund of Fund rakennetta, jossa kiinteistérahastoon D sijoittava rahasto F (oli
sitten feeder tai ei) ei sijoita suoraan kiintedan omaisuuteen toisin kuin esimerkin
rahasto D. Helpoiten esimerkin voi korjata vaihtamalla ilmaisun "Sateenvarjorahaston
F" ilmaisuksi "rahastoihin sijoittavan rahaston F"

Kohdat 2.21 Laajan osallistumisen eldkerahasto ja 2.22 Suppean osallistumisen
eldkerahasto

Ohjeen kaytannon hyodyllisyyttd edistaisi FA:n nakemyksen mukaan isosti, jos
kohdista 2.21 ja 2.22 annettaisiin suomalaiset esimerkit.

Kohta 2.49 Erityinen kuolinpesan tili, alaotsikko "Finanssilaitoksen menettely
suomalaisen kuolinpesan osalta™ alakohta 3. Jakamaton kuolinpesa

Kohta 2.55 Raportoitavalla lainkdyttéalueella asuva henkil6é

Ohjeen kayttokelpoisuuden lisdamiseksi viimeisen kappaleen loppuun olisi FA:n
nakemyksen mukaan syyta lisata suomalaisten Ky:den ja Ay:den status.

Lopuksi haluamme esittdd toiveen, ettd jatkossa nain merkittdvien ohjemuutosten
litteena olisi myos versio, jossa tehdyt muutokset voimassa olevaan ohjeeseen olisi
merkitty selkeasti (Jaljitd muutokset -toiminnolla).

FINANSSIALA RY

Hannu ljas



	1 Yleisiä huomioita
	1.1 Aikaisemmin saadun itse annetun todistuksen käytettävyys
	1.2 Kohdat 2.37 ja 2.38 – Lakisääteisten edellytysten soveltaminen lisätilin käsittelemiseksi aiempana tilinä
	1.3 Kohdat 3.3.1 and 3.7.1 – Itse annettujen todistusten luotettavuuden arviointi
	1.4 Kohta 3.1.1Tilin raportoitavuus, Tilin käyttöoikeuden haltija, 2. viimeinen kappale

	2 Kuolinpesiin liittyviä huomioita
	2.1 Erityinen kuolinpesän tili
	2.2 Kohta 2.49 Erityinen kuolinpesän tili, alaotsikko "Finanssilaitoksen menettely suomalaisen kuolinpesän osalta" alakohta 3. Jakamaton kuolinpesä
	2.3 3.1.1 Tilin raportoitavuus – Tilin käyttöoikeuden haltija (s. 46-47)
	2.4 Kuolinpesä lunastaa rahasto-osuudet (tai muut sijoitukset) ja maksetaan perunkirjasta ilmenevälle kuolinpesän tilille toisessa finanssilaitoksessa
	2.5 Muutokset kuolinpesän osakkaissa perunkirjoituksen jälkeen
	2.6 Erityistestamentti koskien kaikkia ko. finanssilaitoksen tilillä olevia varoja
	2.7 Kuolinpesän osakkaan kuolema

	3 Rahastoliiketoimintaan liittyviä huomioita
	3.1 Kohta 2.4 Sijoitusyksikkö, esimerkit 1: Sijoitusneuvoja, 2 Finanssilaitoksen hallinnoima yksikkö, 3 Omaisuudenhoitaja ja 8 Pääomasijoitusrahaston omistama holding-yhtiö
	3.2 Kohdat 2.21 Laajan osallistumisen eläkerahasto ja 2.22 Suppean osallistumisen eläkerahasto 
	3.3 Kohta 2.49 Erityinen kuolinpesän tili, alaotsikko "Finanssilaitoksen menettely suomalaisen kuolinpesän osalta" alakohta 3. Jakamaton kuolinpesä 


