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Pankkibarometri

Finanssiala ry (FA) kysyy neljannesvuosittain Pankkibarometrin avulla pankinjohtajien
kasityksia ja odotuksia luotonkysynnan ja eri sijoitusmuotojen kehityksesta. Barometri
toteutetaan nettikyselyna.

Vastaajina on muun muassa pankin- ja konttorinjohtajia, konttorien esihenkilGita ja
luottopaallikoita. Barometrikysely lahetetddn seuraaville pankeille: Nordea, OP
Pohjola, Danske Bank, Aktia Pankki, Saastdépankkiryhma, POP Pankki -ryhma,
Alandsbanken, Oma Saastdépankki, Hypo, SEB ja S-Pankki. Vastaajien lukuméaarat
vastaavat paapiirteissdan pankkien markkinaosuuksia Suomessa.

Pankkibarometriin 111/2026 saatiin yhteensad 41 kpl vastauksia, joista 19 kpl oli
yritysasiakkaista vastaavilta pankinjohtajilta ja 22 kpl henkildasiakkaista vastaavilta
pankinjohtajilta.

Raportissa tulokset esitetdan saldolukuina tai prosenttiosuuksina kaikista vastaajista.
Saldoluvut lasketaan vahentamalla positiivista kehitystd ennakoivien vastausten
prosenttiosuudesta negatiivista kehitystd ennakoivien vastausten prosenttiosuus.
Luotonkysynnan kehitysta kuluvalla ja seuraavalla vuosineljanneksella koskevissa
kysymyksissa vertailukohtana on vuotta aiempi vuosineljannes.

Barometrikysely 111/2026 tehtiin 12.-31.8.2026.

Lisatietoja: paaekonomisti Veli-Matti Mattila, puh. 050 344 3437

Tiivistelma

Pankkibarometrin mukaan kotitalouksien luotonkysynta piristyi selvasti loppukesan
aikana ja se myos ylitti pankinjohtajien odotukset. Kevaan notkahdus nayttaa siten
jaéneen valiaikaiseksi. Nain on kaynyt siitd huolimatta, ettd yleinen korkotaso on
jatkanut vanhittaista lipumistaan yléspain ja asunto- seka tydmarkkinoiden tilanne on
jatkunut kiperana.

Pankinjohtajat odottavat kotitalouksien luotonkysynnan jatkavan kasvuaan vuoden
viimeiselld neljannekselld. Etenkin oman asunnon hankintaan ja remontointiin
otettavien luottojen kysynnan arvioidaan lisdantyvan. Toisin kuin parissa edellisessa
kyselyssa, nyt myds kulutustavaroiden hankintaan odotetaan kysyttavan luottoa
aiempaa enemman. Tama tukee ennusteita siita, ettd yksityinen kulutus on viimein
vilkastumassa.

Barometrissa kysyttin  myds pankinjohtajien nakemysta siita, milld tavoin
asuntokauppaa voisi saada liikkeelle. Vastaajien mukaan kotitalouksien luottamuksen
paraneminen ja tyollisyyden kasvu ovat keskeisessa roolissa asuntokaupan jumin
avaajina. Myds korkotason aleneminen auttaisi.

Loppukesan aikana yritykset ovat kysyneet luottoja selvasti enemman kuin viime
vuonna. Kysynta myds vylitti odotukset. Reippaan kasvun odotetaan jatkuvan vuoden
viimeiselld neljannekselld. Erityisesti investointeihin seka yrityskauppoihin ja -
jarjestelyihin ennakoidaan kysyttdvan aiempaa enemman rahoitusta. Molempien
osalta saldoluku oli poikkeuksellisen korkealla tasolla, mika lupaa hyvaa talouden
kasvun kannalta.
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1 Kotitalouksien luotonkysynta elpynyt kevaan notkahduksesta

Pankkibarometrin vastaajat arvioivat, ettd kotitalouksien luotonkysynta elpyi
loppukesan aikana kevaan heikoilta tasoilta (kuvio 1). Saldoluku oli 40 eli selvasti
pitkan aikavalin keskiarvoa (+14)" samoin kuin odotuksia korkeampi.

Vuoden viimeisen neljdnneksen aikana Iluotonkysynnan odotetaan vilkastuvan

edelleen vuodentakaiseen verrattuna. Vastaajista nain arvioi 55 %, yksikdan ei
odottanut kysynnan supistuvan.

Kuvio 1. Kotitalouksien luotonkysynté kuluvalla ja seuraavalla vuosineljdnnekselléa
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Il Kotitalouksille mydnnetyt luotot kuluvalla vuosineljanneksella
-@-Luotonkysyntdd koskevat odotukset (3 kk:lla edistetty)

Luoton kayttétarkoituksen mukaan tarkasteltuna erityisesti oman asunnon hankintaan
ja remontointiin otettavien luottojen kysynnan arvioidaan kasvavan loppuvuonna. Myos
kulutustavaroiden hankintaan ja sijoittamiseen odotetaan otettavan aiempaa enemman
luottoja. Muutos on merkittava, silla edellisessa kyselyssd molemmat olivat miinuksen
puolella. Pankinjohtajien odotukset ovat linjassa uusimpien talousennusteiden kanssa,
joissa ennakoidaan kotitalouksien kysynnan olevan elpymassa hiljaiselon jalkeen
(kuvio 2).

" Vuosien 1997-2025 keskiarvo.
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Kuvio 2. Odotukset kotitalouksien luotonottohalukkuudesta luoton kéyttotarkoituksittain
seuraavalla vuosineljdnneksella

saldoluku (3 kk:lla edistetty)
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kulutustavaroiden hankinta -8-0man asunnon remontointi/peruskorjaus

oman asunnon hankinta

Lainanhoidon joustomahdollisuuksien kaytdssa laina-ajan pidentamisen odotetaan
olevan vahvassa kasvussa. Tama voi heijastaa markkinakorkojen toteutunutta nousua
seka asuntolainojen enimmaislaina-aikaa koskevan saantelyn muuttumista (kuvio 3).
Sen sijaan muiden joustomahdollisuuksien kaytén arvioidaan olevan vahenemassa.

Kuvio 3. Joustomahdollisuuksien kaytto kotitalouksien lainanhoidossa téllé hetkelld

saldoluku

-80
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-8-lainan ennenaikainen takaisinmaksu -8—lainan viitekoron vaihto
lyhennysvapaiden kaytto laina-ajan pidentaminen

Pankinjohtajien mukaan osakkeet ja osakerahastot ovat edelleen suosituin
sijoituskohde samalla, kun saastévakuutusten suosion nahdaan vahvistuvan (kuvio 4).
Ne tarjoavat vaihtoehdon pitkaaikaiseen saastamiseen. Asuntojen ja Kiinteistojen
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houkuttelevuus sijoituskohteena on yha miinuksella mutta vahemman kuin kevaan
kyselyssa. Elakevakuutusten kysynnan odotetaan olevan heikkoa, kuten aiemminkin.

Kuvio 4. Eri sijoituskohteiden suosio kotitalouksien keskuudessa téllé hetkelld

saldoluku
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-e-clakevakuutukset -8-sddstovakuutukset
kiinteistot, asunnot ja kiinteistérahastot -8-joukkolainat ja korkorahastot

osakkeet ja osakerahastot talletukset

Pankkibarometrissa kysyttiin lisdksi pankinjohtajien nakemysta siita, mitka tekijat
voisivat tuoda lisdvauhtia asuntokauppaan seuraavien 12 kuukauden aikana.
Kauppahan on kaynyt jo pidempaan hiljaisilla kierroksilla ja hintojen lasku on jatkunut
monin paikoin.

Vastaajien mukaan kotitalouksien luottamuksen paraneminen ja tyollisyyden kasvu
ovat keskeisessa roolissa asuntokaupan jumin avaajina. My6s korkotason
aleneminen auttaisi. Sen sijaan hintojen laskun tai verotuksen ja sdantelyn muutosten
vaikutus arvioitiin pienemmaksi. Esille nostettiin myos ensiasunnon ostajien tarkead
rooli — heidan houkuttelemisensa asunnon ostoon kaynnistaisi monia
asuntokauppaketjuja ja siten vilkastuttaisi kaupankayntid koko markkinalla.

2 Yritysten luotonkysynta vilkastunut entisestaan

Pankkibarometrin vastaajat arvioivat, etta yritykset kysyivat loppukesan aikana luottoja
selvasti viime vuoden vastaavaa aikaa enemman. Kysynta ylitti myods odotukset
saldoluvun noustessa 52 pisteesta perati 79 pisteeseen (kuvio 5). Saldoluku oli
Iahihistoriansa korkeimmalla tasolla ja tuntuvasti pitkdn ajan keskiarvonsa ylapuolella
(+12)2.

Yritysten luotonkysynnan odotetaan jatkuvan loppuvuonnakin vahvana. Tamakin
saldoluku oli poikkeuksellisen korkealla tasolla. Kaikki vastaajat odottavat kysynnan
kasvavan tai pysyvan ennallaan vuodentakaiseen verrattuna.

2 Vuosien 1997-2025 keskiarvo.
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Kuvio 5. Yritysten luotonkysynté kuluvalla ja seuraavalla vuosineljgnneksellé

saldoluku
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mm Yrityksille myénnetyt luotot kuluvalla vuosineljanneksella
=e~Luotonkysyntia koskevat odotukset (3 kk:lla edistetty)

Kayttotarkoituksittain tarkasteltuna yritysten luotonkysynnan odotetaan kasvavan
loppuvuonna laaja-alaisesti. Erityisesti investointien sekad yrityskauppojen ja -
jarjestelyjen rahoittamiseen ennakoidaan kysyttavan aiempaa enemman rahoitusta
(kuvio 6). Yrityskauppojen ja -jarjestelyjen saldoluku oli ennatystasolla ja
investointienkin saldoluku kolkutteli tarkasteluajanjakson huippua. Samoin kuin
kotitalouksien kohdalla, my0s yritysten luotonkysyntdd koskevat odotukset ovat
linjassa tuoreiden talousennusteiden kanssa ja vahvistavat kasitysta siita, ettd Suomen
talous on laaja-alaisesti elpymassa.

Kuvio 6. Odotukset yritysten luotonottohalukkuudesta kéyttdtarkoituksittain seuraavalla
vuosineljénneksellé
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Pankkibarometrin vastaajien mukaan eri rahoitusmuotojen kaytté on laaja-alaisesti
kasvussa joukkorahoitusta lukuun ottamatta. Pankkiluottojen ohella yritykset kayttavat
myos tulorahoitusta selvasti aiempaa enemman. Markkinarahoituskin lisdantyy mutta
vahaisemmassa maarin (kuvio 7).

Kuvio 7. Eri rahoitusmuotojen kadytdn kehitys télla hetkella yritysten keskuudessa

yritysten tulorahoitus 0

osakeannit ja padgomasijoitukset o

pankkiluotot
julkisten toimijoiden kuten Finnveran, Business
Finlandin ja Suomen Teollisuussijoituksen

tarjoama rahoitus

tytelakelaitosten tarjoama rahoitus

joukkolainat, yritystodistukset ja muu vastaava
markkinoilta hankittu rahoitus

joukkorahoitus

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %
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